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Excelentissimos Senhores

Havendo necessidade de se evitarem os iconvenientes
que resultam para os nossos servigos do facto das respecti
vas assinaturas no Didrio da Republica néo serem feitas
com a devida oportumdade

Para que nio haja interrupgio no fornecimento do Dia
rio da Republica aos estimados clientes temos a honra de
mformd los que estdio abertas a partir desta data ate 15 de
Dezembro de 2005 as respectivas assimaturas para o ano de
2006 pelo que deverdio providenciar a regularizagdo dos
seus pagamentos junto dos nossos servigos

1 Os precos das assinaturas do Diario da Republica no
territério nacional passam 4 ser os seguintes

As 3 sénes Kz 40027500
1* série Kz 23625000
22 série Kz 123 500 00
3%sene — e Kz —95-700 00

2 As assinaturas serdo feitas apenas no regime anual

3 Aos pregos menctonados no n° 1 acrescer se 4 um
valor adicional para portes de correio por via normal das
trés séries para todo o ano no valor de Kz 73 975 00 que
poderd sofrer eventuas alteragSes em fungio da flutuagdio
das taxas a praticar pela Empresa Nacional de Corretos de
Angola E P no ano de 2006 Os clientes que optarem pela
recepgdo das suas assinaturas através do correio deverfio
indicar o seu enderego completo incluindo a Carxa Postal,
a fim de se evitarem atrasos na sua entrega devolugiio ou
extravio

a) estes pregos poderdo ser alterados se houver uma
desvalorizagdo da moeda nacional numa pro
porgdo superior a base que determinou o seu
calculo

b) as assinaturas que forem feitas depois de 15 de
Dezembro de 2005 sofrerdo um acrescimo de
uma taxa correspondente a 15%

¢) aos orgamsmos do Estado que ndo regularizem os
seus pagamentos ate 15 de Dezembro do ano
em curso ndo lhes serdo concedidas a credito as
assinaturas do Diario da Republica para o ano
de 2006
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Decreto Pmndenclal n 36/05

Nomeia_ Ani Mana Teles, Cirreira para o cargo de Embaixadora
- Extraordmﬁna e Plempotencmna da Républica de Angola fio Reino
Unidd dd Gra Bretanha e Irlanda do Norte .

Decreto Presidencial n 37/05

Nomela Antémo Fwamny da Costa Fernandes para o cargo de Emba:
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Nomeia Apolindno Jorge Correra para o cargo de Embarxador Extraor
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Ministerio das Financas

Despachon 268/05

Estabelece o célculo do dep6sito pecunidrio a que estd sujeito o fiel
depositirnio de verculos do Estado abatidos 3 carga

ASSEMBLEIA NACIONAL

Le1 n ° 12/05
de 23 de Setembro

Considerando que o Governo aprovou o Programa de
Modernizagéo das Finangas Publicas no qual se define a
necessidade de introdugéio regulagio e desenvolvimento do
mercado de capitais

Tendo em coenta que o mercado de valores mobiliarios
como mecanismo de canalizag@o directa de recursos cons
titu1 uma alternativa de financiamento adicional as activida
des de intermediag@o financeira realizada pelas nstituiges
bancénas e outras entidades financeiras

Atendendo a que um dos objectivos do Governo é facili-
tar aos agentes que intervém na economia nacional os ele-
mentos catalisadores de uma maior dindmica no processo
de poupanga e investimento no Pais fomentando assim o
investimento privado

Considerando que para o alcance desses objectivos &
necesséria a criagéio de novos mecanismos e Instrumentos
que permitam as empresas contar com outras opgoes desti-
nadas a lancar a sua preseng¢a num mercado alternativo de
financiamento

Atendendo a crescente internacionalizagéo e globaliza-
¢do da economia e no intuito de se reforgar o principio de
transparéncia na iformagdo ¢ nas operagbes empresariais
que se realizam no Pais defendendo desta forma os nte-
resses de todos investidores

Neste termos ao abrigo da alinea b) do artigo 88 © da Les
Constitucional, a Assembleia Nacional aprova a segiinte

LEI DOS VALORES MOBILIARIOS
CAPITULO 1

Disposi¢des Prehminares, Defmlcoes e Competenclas

*SECCAO I
Disposicdes Gerais e Definigies

ARTIGO 1
(Objecto e finahidade)

1 A presente le1 visa regular os actos e operagtes com
valores mobihidrios promover o desenvolvimento ordenado
e a transpar€ncia do mercado de caprtais assim como a ade
quada protecgdo do investidor

2 A presente le1 € aplicavel as ofertas publicas de valo
res mobiliarios e seus emissores aos valores de oferta
publica aos agentes de intermediagdo as bolsas de valores
as mstituigSes de compensagio e liquidacdo de valores aos
fundos mutuos de investimento e em geral aos demais par
ticipantes no mercado de valores mobiharios

3 A presente le1 e tambem aplicdvel aos produtos e s
trumentos financeiros emitidos de forma ndo massiva na
medida em que tal seja compativel com as caracteristicas ou
com o seu regime juridico

4 Sempre que estejam em causa quotas de fundos
mutuos, as referéncias feitas nesta ler ao emssor devem
considerar se feitas 3 entidade gestora da instituiciio de
investimento colectivo

5 Excluem se do regime desta le1 a emisséo de titulos
do Tesouro Nacional e do Banco Nacional de Angola

ARTIGO 2
(Ambato ternitorial de aphicagfio)

Os precertos da presente let aplicam se a todos os valo
res mobiliirios que se oferegam ou negoceiem em terri
tério nacional

- ~ ARTIGO 3
(Definigdes)

Os termos que se indicam tém o seguinte significado na
presente le1

a) Agentes de intermediagdo os agentes de interme-
diagdo no mercado de capitais tais como as cor-
retoras de valores mobilidrios” as distribuidoras
de valores mobihiarios as bolsas de valores € as
soctedades gestoras de fundos mutuos € outros
que forem legalmente autorizados
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b) Bolsas as bolsas de valores e derivativos

¢) CMC Comissdo do Mercado de Capitais

d) Custodia de valores mobiliarios o depésito de
valores mobilidrios para guarda recebimento de
dividendos e bonificagdes resgate amortiza
¢do reembolso e exercicio de direitos de subs
crigio sem que o depositario tenha poderes
para alienar os valores mobiliarios depositados
ou reaplicar as tmportinctas tecebidas salvo
autonZagao €xpressa do depositante em cada
caso

¢€) Debentures sio as obrigagGes ou titulos represen-
tattvos de divida das sociedades abertas

) Derwvativos activos ou produtos financeiros que
derivam de um activo fundamental ou subja
cente em forma de contrato cujo valor € basea-
do no desempenho do activo financeiro subja-
cente

8) Direttos de subscrigdo preferente sdo os direitos
de preferéncia que os titulares de uma posigio
accionista detém nas sociedades comerciais

" h) Enussora a pessoa colectiva de direito privado
ou de direito publico emitente de valores mobi-
liarios -

1) Factos relevantes & todo aquele que possa mnfluir
de modo ponderavel na decisdo dos investidores
do mercado de vender ou comprar valores
mobiliarios e sejam susceptivels de influen-
ciar substancialmente o pre¢o dos valores
mobilidrios

J) Fundos mutuos os fundos mutuos de investi
mento em valores mobiliarios ou mais abrevia
damente fundo de investimento sdo patrimo
nios autonomos integrados por contribuigGes de
pessoas singulares e colectivas para investi-
mentos

k) Informagdo privilegiada quaiquer informagdo
ndo tornada publica que sendo objectiva e
respeitante a qualquer emitente ou os valores
mobihianios ou outros mstrumentos financeiros
serta 1dénea se lhe fosse divulgada ou de

- conhecimento publico, pela sua natureza fosse
capaz deififlwr fia liqindéz € na cotagdo dos
valores emitidos

D) Instituigées de compensagdo e Liquidagdo de valo
res entidades que t&m por objecto o registo, a
custédia a compensagdo a hiquidagdo e a trans-
feréncia de valores entre contas dos partici-
pantes

m) Intermediagdo a realizagéio por conta préprna ou
de outrem de operagdes de compra venda colo-
cacgdio distnibuigdo corretagem, comissio ou
negociagio de valores

n) Investidores institucionars as instituigdes finan
cetras e companhias de seguros regidos pela Le1
das InstituigGes Financeiras e Let da Actividade
Seguradora os fundos de pensdes e as socie
dades gestoras de fundos de pensdes os fundos
mutuos e as respectivas soctedades gestoras as
sociedades de investimentos assim como as
entidades do exterior que desenvolvem activi-
dades similares e as demais pessoas que a CMC
classifique como tal

0) Mecanmismo centralizado o sistema centralizado
de negociagdo de valores mobilianios

D) Mecanismos de negociacdo aqueles que reunem
ou inter conectam simultaneamente a varios
compradores e vendedores com o objectivo de
negociar valores mobiliarios e todos os mstru
mentos financeiros que sejam objecto de emis
sd0 massiva -

q) Mercado de balcdo aquele em que a oferta e pro
cura de valores se realiza fora das bolsas com a
participagiio de intermedidrios autorizados sé
podendo ser negociados valores registados na
CMC

r) Mercado de bolsa mecanismo centralizado no
qual os intermediarios financeiros em conform:
dade com o disposto nos respectivos regula
mentos internos das bolsas realizam transac
¢Oes com valores mobiliarios registados

5) Mercado primdrio é o mercado para as novas
emissdes através dos quais as sociedades emis-
soras procedem a emussiio de valores mobilis-
rios onde os resultados obtidos com as vendas

~ Tevertem para as emitentes

t) Mercado secunddrio € o mercado para a negocia
¢io entre tercerros dos valores mobiliarios j4
emitidos -

u) Oferta publica primana de valores a oferta
publica de novos valores que as pessoas colec
tivas efectuem

v) Oferta publica sgcundarta de valores aquela que
tem por oferta valores mobilidrios emitidos e
colocados previamente, revestindo as formas de
oferta publica de aquisigéio, oferta publica de
compra oferta publica de venda e a oferta
publica de troca

w) Operagdes compronussadas operagdes de com
pra ou venda de valores-mobihirios com clau
sula de recompra ou revenda antes da data do
vencimento,

x) Parentes os compreendidos até o segundo grau da
linha recta primeiro de afimdade e o conjuge
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y) Sociedade aberta a sociedade an6mima com capi-
tal aberto ao investtmento do publico e cujos
valores mobiharios estejam admitidos & nego-
clagéo na bolsa ou no mercado de balcio pos
suindo para o efeito um minimo de acgBes
representativas do capital social disperso pelo
publico conforme determine a CMC

2) Sociedades distribuidoras as sociedades distribui
doras™de valores mobihdrios forma de socie
dade comercial que devidamente autorizada
tem por objecto essencial a actividade de colo
cagdo recepglio e transmissdo de ordens de
compra ou de venda de valores mobilidrios
por conta propria ou de clientes e a execugdo
dessas ordens em mercado orgamizado

aa) Sociedades corretoras as sociedades corretoras
de valores mobiliarios forma de sociedade comer
cial que devidamente autorizada tém por
objecto essencial a actividade de colocagdo
recepgdo e transmissdo de ordens de compra ou
de venda de valores mobilidrios em bolsa de
valores por conta de chientes e a execugdo des
sas ordens em mercado organizado

bb) Sociedades gestoras sociedades gestoras de
fundos de investuimento forma de sociedades
anonimas que t€ém como objecto social exclu
sivo a administragiio de um ou mais fundos
mutuos de acordo com as leis sobre a referida
matéria

cc) Tutularizagdo o processo de securitizagio
mediante o qual se constitui um patriménio cujo
propésito exclusivo € garantir o pagamento dos
direstos conferidos aos titulares de valores em1
tidos sobre referido patriménio compreendendo
por 1sso a transferéncia dos activos ao referido

_ patriménio e a emussdo dos respectivos valores

dd) Valores mobiliarios s#o acgbes debéntures titu
los de participagdo quotas em instituigSes de
mvestimento colectivo e direitos a subscrigdo
de todos eles ou outros emitidos em forma mas-
siva e livremente negocidvels que conferem aos
seus titulares direitos crediticios patrimoniais
ou direitos de participagio no capital patrimé-
nmo ou beneficios do emissor Equiparam se a
valores mobilianios os instrumentos ou activos
financeiros derivados bem como os contratos
futuros opgdes e outros derivativos

ee) Valor registado em sessdo valor registado em
bolsa para sua negociagio em sessdo

[ Valores os valores mobilidrios

ARTIGO 4°

(Valores mobiliarios)

1 As regras relativas aos valores mobiliarios aplicam se
aos 1nstrumentos financeiros derivados

2 Os valores podem ser escriturais representadas por
anotagdes em conta ou titulados representados por meio de
papel 1ndependentemente de se tratar de valores objecto
de oferta publica ou privada e qualquer que seja a sua forma
de representago confere direitos e obrigagGes aos seus titu
lares

3 Sido valores mobilhiirios e instrumentos financeiros
derivados essencialmente sujeitos ao regime desta lex

a) as acgOes debéntures e bénus de subscrigido

b) os cupGes direitos recibos de subscrigéo e certifi
cados de desdobramento relativos aos valores
mobihiarios

¢) os certificados de depésito de valores mobiliarios

d) as quotas de fundos de investimento em valores
mobilidrios ou de clubes de mnvestimento em
quaisquer activos b

€) as notas comerciais

J os contratos futuros de opgdes e outros derivados
cujos activos subjacentes sejam valores mob:
harios

£) outros denivativos 1ndependentemente dos activos
subjacentes e quando ofertados publicamente
quaisquer outros titulos ou contratos de tnves-
timento colectivo que gerem direito de partic
pacio de parceria ou de remuneragdo inclusive
resultante de prestag@io de servigos cujos rendi
mentos advém do esforgo do empreendedor ou
de terceiros

ARTIGO 5
(Oferta publica)

1 Considera se publica a oferta relativa a valores mobi
harios dingida ao publico em geral ou a deterninados
segmentos deste

2 Considera se tambem publica a oferta dingida & gene
rahdade dos accionistas de sociedade aberta ainda que
sobre acges nominativas

3 A negociagfio de valores efectuada em sessiio de
bolsa e nos mercados de balcdo sob seus respectivos regu
lamentos e com observancia dos requisitos de informagio e
transparéncia constitu1 oferta publica
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ARTIGO 6
(Oferta privada)

1 E pnvada a oferta de valores mobilidrios ndo com-
preendida no artigo anterior

2 Sem prejuizo destes e sempre que néo se utilize os
me10s de comunicagdo social, considera se cono privada a
oferta dingida exclusivarhente a investidores mstifacionais
ndo podendo ser transferidos os valores adquiridos por estes
investidores para terceiros durante um prazo de 12 meses
desde sua aquisigdo salvo autorizagiio prévia da CMC

ARTIGO 7

(Controlo e supervisiio)

1 O controlo e supervisdo do cumprimento desta le1 sdo
exercidos pela Comissdio do Mercado de Capitais

2 A mstitwigdo referida no numero anterior é regida
por diploma proprio € tem legittimidade para interpretar o
alcance das disposigGes legais da presente le1

3 Sendo um 6rgdo auténomo sob tutela do Ministério
das Finangas a CMC goza de personalidade junidica auto-
nomia administrativa e financeira para supenintender o mer-
cado de valores mobiharios financiando as suas actividades
com dotagSes do OGE e suplementarmente com taxas de
regulacfo, de registo e multas aphicadas nos processos disci
plinares

SECCAO I
Competencia de Regulamentagfio e Regulagiio

~ ARTIGO 8°
(Atnbuigdes do Governo)

1 O Governo atraves do Ministro das Finangas deve

a) criar politicas sobre 0 mercado de capitais que
sejam regulamentares nesta ler ¢ em legislac@o
complementar

b) nos termos do respectivo estatuto, exercer a tutela
sobre a CMC

c) coordenar a supervisdo relativa aos valores mobi-
iarios

2 Por perturbagdo que ponha em grave risco a economia
de Angola pode por decisfio do Ministro das Finangas ouvi
dos a CMC e o Banco Nacx_&na}_ de Angola ordenar as med
das apropriadas, nomeadamente a suspensfo temporaria de
mercados de certas categorias de ?Perag(")es ou da activi-
dade de entidades gestoras de mercados de entidades ges-
toras de sistemas de hquxdaqiig e de entidades gestoras de
sistemas centralizados de valores mobxllanosl

ARTIGO 9°
(Atribuigdes da CMC)

Alem das previstas no seu estatuto a CMC possut como
atnbuigBes a supervis#o e regulagdo dos mercados de valo-
res mobilidrios das ofertas publicas sobre valores mobilid
nos dos sistemas de hiqudag8o dos sistemas centralizados
de valores mobilidnos e de todos os intervenientes directos
do mercado de capitais

ARTIGO 10
(Informagdes)

1 Quando necessario para o exercicio das suas atribu
¢des a CMC pode trocar informagdes sobre factos e ele
mentos sujertos a sigilo com as seguintes entidades que
ficam 1gualmente sujeitas ao dever de sigilo

a) o Banco Nacional de Angola

b) o Instituto de Supervisdo de Seguros

¢) as entidades gestoras de mercados regulamen
tados

d) as entidades gestoras de sistemas de liquidagfio e
de sistemas centralizados de valores

e) as entidades gestoras de fundos de garantia e de
sistemas de indemnizagdo dos investidores

Jf) os auditores e autoridades com competéncia para a
sua supervisao

2 A CMC pode trocar informagGes ainda que sujeitas a
sigilo com autoridades de supervisfio de outros Estados que
a1 exergam fungGes equivalentes as referidas non°® 1 na
medida em que for necessdrio para a supervisio dos mer
cados de valores mobilidrios e para a supervisdo individua
lizada ou consolidada de intermediartos financetros

ARTIGO 11
(Tratamento da informacio)

1 Nos termos do artigo anterior as informagGes rece-
bidas pela CMC-s6 podem ser utilizadas para _

a) exame das condigBes de acesso 2 actividade dos
intermedsérios financeiros

b) supervisiio individual ou consohidada da activi
dade dos intermediarios financeiros e supervi
sdo do mercado de capitars,

¢) mstrugfio de processos para aplicagio de sangdes

-

2 A CMC s6 pode comunicar as informagoes referidas
no n ° 2 do artigo anterior com o consentimento das refer
das entidades
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3 As mformagSes que ndio permitam a identificagio
individual e licita

SECCAO MM N
Autorizagfio e Supervisiio

ARTIGO 12
(Processo de autorizagéio)

1 A constituigiio das entidades previstasnosn 1e2do
artigo 14 ° depende da autorizagdo a conceder caso a caso
pela CMC

2 A autorizagio a que se refere o0 numero anterior deve
ser comunicada ao Banco Nacional de Angola pela CMC

ARTIGO 13
(Principios)

S#o principios estruturantes da superviséo desenvolvida
pela CMC

a) protecgio do investidor

b) eficiéncia e regulandade de funcionamento dos
mercados de capitais

¢) controlo da mformagao

d) prevengido e repressdo das actuagSes contrarias
le1 ou regulamentos -

e) prevengdo do risco sistemico

J) mdependéncia perante quaisquer entidades sujeitas
ou ndo a sua supervisio

ARTIGO 14
(Entidades sujeitas 3 supervisiio)

1 No dmbito do mercado de capitais estdo sujertas 2
supervisdo da CMC as seguintes entidades

a) as bolsas de valores de mercadortas e de futuros,
sistemas de hquidagfo e sistemas centralizados
de valores mobilidrios

b) agentes de intermediacéo financeira e consultores
auténomos de investimento

c) emitentes de valores mobiliarios

d) entidades corretoras e distnbuidoras de wvalores
mobiliarios

e) mvestidores institucionais e titulares de participa
¢oes qualificadas em sociedades abertas

) fundos de garantia ou outros sistemas de indemni
zagdo dos investidores e respectivas entidades
gestoras

2) auditores e analistas financeiros

h) sociedades de investimento

1) sociedades gestoras de patrimonios

J) sociedades gestoras de fundos de titularizagdo de
créditos

k) sociedades gestoras de participacOes sociais

I) outras pessoas que exer¢am actividades relaciona
das com a emissdo a distribuig@io a negociagiio
e o registo ou o deposito de valores mobiliarios
ou em geral com a orgamzagdo e funciona
mento dos mercados de valores mobiliarios

2 As entidades que exercam actividades de caracter
transnacional estdo sujeitas a supervisio da CMC sempre
que as referidas actividades tenham conexdo com mercados
operagdes ou valores mobiliarios sujeitos a le1 ou regula
mentagdo angolana

3 Devem as entidades sueitas a supervisio da CMC
prestar lhe toda a colaboragZo solicitada

ARTIGO 15
(Acciio de supervisiio)

No dmbito das suas atnbuigdes de supervisio a CMC
adopta os seguintes procedimentos

a) acompanhar a actividade das entidades sujeitas a
sua supervisdo o funcionamento dos mercados
de valores mobiharios dos sistemas de hiquda-
¢ao e dos sistemas centralizados de valores mobi-
hanod

b) fiscalizar o funcionamento da le1 e dos regula-
mentos

¢) aprovar os actos e conceder as autonzagoes previs
tas na le1 e regulamentos

d) efectuar os registos previstos na lei

€) mstruir os processos e punir as infracgGes dentro
das suas competéncias

J) dar instru¢des e formular recomendagdes

g) difundir informagdes

h) publicar estudos

ARTIGO 16

(Exercicio da supervisiio)

No exercicio da supervisdo a CMC dispde das seguintes
prerrogativas

a) exigir quaisquer elementos e mformagdes e exami
nar livros registos € documentos néo podendo
as enuda‘des supervisionadas nvocar segredo
profisélonal N
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b) ouvir quaisquer pessoas convocando-as para o
efeito apenas quando necessario

c) requerer a colaboragfio das entidades policiais

- necessaria ao desempenho das suas fungdes

nomeadamente nos casos de resisténcia a esse
€Xercicio

d) mtervir nas entidades gestoras dos mercados de
valores mobiliarios quando as-mesmas nZo
adoptem as medidas necessarias a resolugdo de
situagdes anémalas que ponham em causa o
normal funcionamento do mercado ou interesse
dos mvestidores

ARTIGO 17
(Supervisiio prudencial)

1 A CMC acompanha de modo continuo a actividade
das entidades sujeitas a supervisio ainda que nfio exista
qualquer suspeita de 1rregulandade

2 Estdo sujeitas a superviséo prudencial da CMC

a) as entidades do mercado de capitais, de sistemas
de_liqudaco e de sistemas centrahzados de
valores mobilidnos

b) os fundos mutuos e as suas sociedades gestoras

¢) as entidades gestoras de fundos de garantia e de
sistemas de indemmizagéo de investidores

3 Sido principios onientadores da supervisiio prudencial ,

a) manutengdo da solvabilidade e de hquidez das
mstituigSes e prevengdo de riscos préprios
b) prevengio dos riscos sistemicos
¢) controlo da 1doneidade dos titulares dos 6rgiios de
gestio e dos titulares de participagdes qualificadas
4 A CMC por regulamento deve concretizar o disposto
no numero anterior
SECCAO IV
Regulacdo

ARTIGO 18
(Regulamentos da CMC) .
1 Compete & CMC regular o exercicio das actividades
das entidades sob sua supervisdo devendo obedecer os prin-
cipios da legalidade da clareza e da publicidade

2 Os régulamentos da CMC sdo publicados na 1 * serie
do Didrio da Republica entrando em vigor na data neles
reférida ou cinco dias apés a sua publicagdo

3 Os regulamentos da CMC relativos a materias sobre
determinado mercado ou valores mobiliarios nele nego
ciados 330 também publicados no boletim desse mercado-

ARTIGO 19
(Instrugdes)

As regras emitidas pela CMC que visem regular proce
dimentos de carécter interno de uma ou mais categorias de
entidades denominam se nstruges nio séo publicadas nos
termos do artigo anterior e s#o notificadas aos destinatd
rios entrando em vigor cinco dias apos a notificagdo ou na
data nelas referida

ARTIGO 20
(Recomendactes e pareceres)

1 A CMC emute recomendagdes genéricas dingidas a
uma categoria de entidades sujeitas A sua superviséo

2 Compete 1gualmente a CMC a formulagéo e publica
¢lo de pareceres genéricos sobre questSes que lhe sejam
colocadas por escrito por qualquer das entidades sujeitas &
sua supervisdo

CAPITULO II
Transparéncia do Mercado

SECCAO I
Princapios Gerais

ARTIGO 21°
(Qualidade da informagfio)

Toda a informagio que por disposigio desta le1 deva ser
apresentada & CMC as bolsas, as entidades responséveis
dos mecanismos centralizados ou aos investidores deve ser
verdadeira suficiente e actual e deve ser posta imediata-
mente A disposi¢io do publico pelas instutuigdes refenidas

ARTIGO 22
(Publiaidade)

A publlc1dad5 e o prospecto iformativo relativo a
emussdo colocagiio ou intermediagdo de valores e qualquer
outra actividade que se realize no mercado de valores ndo
deve induzir a confuséo ou erro

ARTIGO 23
(Transparencia das operagdes)

1 Nzo é permitido

?
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a) a pritica de acto omuss3o actividade ou conduta
que afente contra a integridade e transparéncta
do mercado ’

b) efectuar transacgdes ficticias ou seja aquelas na
qual ndo se produz uma real transferéncia de
valores dos direitos sobre eles ou aquelas efec-
tuadas com propésitos evidentemente distintos
do mercado a respe1t6 de qualquer valor quer as
operagdes se levem a cabo em mecanismos cen
tralizados ou através de negociagdes privadas

c) efectuar transacgdes com valores com o objectivo
de fazer vanar artificialmente os pregos

d) efectuar transacg¢es ou induzir 3 compra
ou venda de valores por meio de qualquer
acto pratica ou mecanismo enganoso ou
fraudulento

€) que os directores funcionarios e trabalhadores das
bolsas de valores e das demais entidades
responsdveis pela condug3o de mecanismos
centralizados assim como das instituigSes de
compensacdo e liquidagio e da CMC efectuem
transacgOes com valores mobihdrios ou incre
mentem suas posses anteriores de valores, caso
as tenham salvo nos casos de

1) ac¢Bes liberadas ou livres de 6nus

u) acgOes que se subscrevam em exercicio do
diretito de subscrigdio preferencial estabele-
cido na Le1 n®° 1/04 de 13 de Fevereiro
Le1 das Sociedades Comerciais

ui) os valores que provenham da condigéo de
servidor publico ou tenham sido adquindos
para fins de desagravamento tributario

2 As pessoas a que se refere o ponto 1) da alinea e) do
presente artigo devem abster se de participar em Assem-
bleias Gerais de accionistas das sociedades em que pos
suam acges e que se encontrem submetidas ao controlo €
supervisio da CMC

SECGCAO II
Registo de Valores Mobiharios

SUBSECCAO I
DisposigBes Gerais

ARTIGO 24
(Finahdade)

H
1 Integrado na estrutura orginica da CMC deve existir

um servigo de registo dos valores, dos programas de emis
”
sio de valores dos fundos mutuos de investimento dos

participantes do mercado de valores que estabelece a pre
senté le1 e os respectivos regulamentos com a finalidade de
pOr a disposigio do publico a informagiio necessdna para a
tomada de decisBes dos mvestidores e obter a transparéncia
no mercado

2 As entidades emussoras de valores registados s3o obr
gadas a apresentar a informagdo que a presente le1 e outras
disposigdes de cardcter geral estabelegcam sendo responsé-
veis pela veracidade de tal informagiio

ARTIGO 25
(Tipo de registo)

Existem os seguintes tipos de registo

a) valores mobiliarios e programas de emissio
incluindo as ofertas publicas

b) agentes de intermediagfio no mercado de valores

¢) fundos de nvestimento,

d) sociedades gestoras de fundos de investimento

e) sociedades de investimento

) sociedades anénimas abertas

g) instituigdes de compensagio e liquidagiio de
valores _

h) bolsas e outras entidades responsiveis da condu-
¢o de mecamsmos centralizados de nego-
clagdo

1) auditores

J) consultores de investimentos

k) de arbitros e

1) outros que a CMC determine

ARTIGO 26°

(Lavre acesso 4 informag#o)

1 A informacfo registada € de livre acesso ao publico
com a lmitagdo que resulta da presente ler qualquer pessoa
tem o diresto de solicitar cépia dos dados informagdes e
documentos

2 Por excepgdo apés notificagfio escrita devidamente
fundamentada, a CMC pode decidir que se mantenham em
reserva determmados documentos ou declinar a expedigio
de c6pias quando concorram circunstincias que permitam
presumur fundadamente que a divulgacdio causa prejuizo
grave ao investidor

SUBSECCAO Il
Registo

ARTIGO 27
(Obngagiio de registo)

1 Devem ser registados obrigatoriamente os valores de
oferta publica e os programas de emissdo de valores

{
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2 A admissfio a suspensdo e a exclusdo de valores da
sessdo de bolsa ‘s’ﬁo actos de mscrigdo obrigatoria no
registo

ARTIGO 28

(Registo do valor ou programa de emisséo)

Para o registo de valores ou de um piograma de emis
sdo de valores deve se apresentar a CMC os documentos
onde constem as suas caracteristicas bem como as do emis
sor e os direitos e obrigacSes dos respectivos titulares

ARTIGO 29

(Obrigagiio da emissora)

1 Aentidade emissora fica obnigada a apresentar a CMC
a informag@o necessaria para o registo

2 O registo dos valores pode ser solicitado pela emis
sora mediante acordo da Assembleia Geral de Accionistas
ou orgdo equivalente ou quando ela se efectue de acordo
com os termos estabelecidos no con.rato de emissdo ou ins
ttumento legal equivalente

ARTIGO 30

(Exclusido de um va'or)

A exclus@io de um valor registado tem lugar por deciséo
fundamentada da CMC quando ocorrer alguma das seguin
tes circunstincias

a) a solicitagdo da emussora quando o registo dos
valores seja por vontade do emissor e dos titula
res respeitado seu estatuto social

b) extingdo dos direitos sobre o valor por amortiza
¢cdo resgate total

¢) dissolugfio do emissor

d) termo do prazo méximo de suspensdo sem que
tenham sido superadas as razbes que deram
lugar a medida salvo caso de empresas que por
efeito de leis especiais tenham obrigagiio de ter
seus valores registados em sessdo de bolsa,

e) qualquer outra causa que implique grave risco para
a seguranga do mercado sua transparéncia e
adequada protecgdo dos investidores

) cessacdo do interesse do publico no valor como
consequéncia da sua tendéncia de concentragio

2) alguma outra razdo a ser estabelecida pela CMC

ARTIGO 31

(Exclusao do valor do registo)

Para proceder a excluso do valor e obrigatorio que se
efectue previamente uma oferta publica de compra con
forme regulamento estabelecido pela CMC

SUBSECGCAO III
Obrigagiio de Informar

ARTIGO 32
(Factos relevantes)

1 E dever da entidade emissora informar a CMC e a
bolsa e ao publico aquando d4 ocorrencia de factos relevan
tes pertinentes a compnhia

2 A obngaciio de informar deve ser proporcionada as
referidas instituigdes e divulgada tdo logo o facto ocorra ou
o emissor tome conhecimento do mesmo

3 A importincia de um facto mede se pela influéncia
que o mesmo pode exercer sobre um mvestidor prudente
para modificar a sua decisdo de investir no valor

ARTIGO 33

(Informacao financeira)

1 O disposto no artigo anterior ndo exonera as socie
dades abertas da entrega oportuna a CMC e a bolsa respec
tiva ou entidade responsavel pela condugiio do mecanismo
centralizado da informagdo que uma ou outra requeiram e
sd@o necessarlamente as seguintes

a) as demonstragdes e indicadores financeiros com a
informagiio munima que de modo geral s@o entre
gues 3 CMC com uma periodicidade tnmestral e

b) o relatério anual com a informagiio mmmima que
de modo geral e estabelecida pela CMC

2 Os documentos referidos devem estar a disposi¢ao do
publico na sede social da emissora e da CMC

ARTIGO 34
(Normas de contabilidade)

1 Compete & CMC estabelecer as normas contabilis
ticas para a elaboragiio dos relatorios financeiros e as
correspondentes notas das entidades sujeitas a presente lex

2 A informagfo financeira que por disposigio legal se
deve apresentar 3 CMC e quando for o caso a bolsa de
valores e venficada por sociedades auditoras registadas e
que tenham independéncia jundica e patnmomal em rela
¢80 a pessoa colectiva ou patriménio auditado

ARTIGO 35
(Informagao sobre destruigao, extravio ou subtracgio)

1 Apés a tomada de conhecimento da destrmigiio extra
vi0 ou subtrac¢do de um valor ou de aplicagdo de qualquer
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medida judicial ou acto que afecte esse valor a emissora o
detentor do titulo ou encarregado da sua guarda deve dar a
conhecer o facto a bolsa ou entidade responsavel pela con

dugdo do mecanismo centralizado em que estiver registado

assim como a CMC

2 Nos casos de extravio ou subtracgdo de valores as
pessoas referidas no numero anterior devem dar uma ade
quada divulgac@o de tal facto

SECCAO I

Informacdo Privilegiada e Dever de Sigtlo

ARTIGO 36

(Presungiio de acesso)

Salvo prova em contrario possuem mformagio privile
glada

a) os directores e gerentes do emissor e dos inves
tidores institucionais assim como os membros
do Comite de Investidores destes ultimos

b) os directores e gerentes das sociedades vinculadas
ao emissor e aos mvestidores mstitucionais

¢) os accionistas que individualmente ou conjunta
mente com seus cnjuges e parentes ate ao pr
metro grau de consangurnidade possuam 10%
ou mais do capital do emissor ou dos mnvest:
dores mstitucionais

d) o cOdnjuge os parentes ate o primelro grau de
consanguimdade das pessoas mencionadas nas
alineas precedentes

e) outras entidades singulares ou colectivas
conforme regulagdo da CMC

ARTIGO 37
(Proibigies)

1 As pessoas que possuem informagdo privilegiada
estdo protbidas de

a) revelar ou confiar a informagio a outras pessoas
ate que esta seja divulgada ao mercado

b) recomendar a realizagfio das operages com valo
res a respeito dos quais se tem mnformagao privi
legiada

¢) fazer uso indevido directa ou indirectamente em
beneficio proprio ou de terceiros da informa
¢io privilegiada

2 Estas pessoas estdo obrigadas a velar para que os seus
subordinados acatem as proibigSes estabelecidas neste artigo

3 As pessoas que ndo cumprirem as proibigdes estabele
cidas no presente artigo devem reembolsar os lesados dos
beneficios que foram obtendo

CAPITULO III
Oferta Publica de Valores

SECCAO I

Disposigies Gerais e Oferta Publica Primana

ARTIGO 38
(Obrigagdo de registo e prospecto)

As oferias publicas de valores necessitam de previo
registo na CMC e ser divulgadas publicamente mediante
prospecto

ARTIGO 39

(Intervengfio obrigatéra do agente de intermed:iacao)

Nas ofertas publicas de valores e obrigatora a interven
¢do de uma instituigdo financeira de intermediagiio salvo
no caso da colocagiio primaria de certificados de participa
¢io dos fundos de investimento

ARTIGO 40
(Suspensiio da oferta)

Quando mediante circunstiincia concreta a CMC julgue
que pode afectar o interesse dos investidores determina a
suspensdo da oferta publica ate que seja superado o facto

ARTIGO 41
(Oferta publica primana)

1 Os requisitos a cumprir bem como excepgoes
a estrutura responsabilidade e divulgagdo do prospecto sdo
objecto de regulamentagio pela CMC

2 A subscrigdo ou aquisigdo de valores pressupdem a
aceitagfio pelo subscritor ou comprador de todos os termos
e condigdes da oferta tal como aparece no respectivo pros
pecto informativo

SECCAO Il
Oferta Publica Secundaria

ARTIGO 42
(Oferta publica secundana)

Os termos de oferta publica secundaria requsitos divul
gacdo e responsabilidades séo objecto de regulamentagiio
pela CMC
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ARTIGO 43
(Oferta publica de aquisigiio)

A pessoa singular ou colectiva que pretenda adquirir, ou
incrementar directa ou indirectamente em um so acto ou
em actos sucessivos o controlo de uma sociedade aberta
deve efectuar uma oferta publica de aquisigdo dingida aos
titulares de acgdes com direito a voto ¢ de outros valores
susceptivers de outorgar direito a voto nessa sociedade

ARTIGO 44
(Oferta publica de venda)

Consttur oferta publica de venda a efectuada por uma
ou mus pessoas singulares ou colectivas com objectivo de
alienar o controlo de uma sociedade aberta ao publico em
geral ou a determmados segmentos deste valores previa
mente emitidos e adquiridos

ARTIGO 45
(Oferta publica de troca)

E oferta publica de troca a oferta publica de aquisigcio
cuja contrapartida consiste em valores mobilidnios regis
tados devendo a troca sucessiva de valores ser clara quan
1o a natureza valor e caracteristicas dos valores que se
oferecem em troca assim como quanto as proporgdes em
que ha de se produzir

ARTIGO 46

(Ofertas mternacionais)

1 Sem prejmzo das normas contempladas na presente
le1 as pessoas colectivas constituidas no exterior que pre
tendam realizar oferta publica de valores no Pais devem
sujeitar se as disposigSes normativas da CMC

2 As pessoas com valoires mobiliarios ou programas de
emissio registados que pretendam efectuar oferta de valores
do exterior devem apresentar a CMC a informagdo corres
pondente de acordo com o0s regulamentos da CMC

CAPITULO 1V
Valores Mobihiarios

SECCAO I
Acgies

ARTIGO 47
(Acgies registadas)

As acgBes registadas em bolsa devem estar primeira
mente registadas na CMC

ARTIGO 48

(Sociedades com valores registados)

As sociedades abertas emissoras de valores mobiharios
que se encontrem registados devem ter uma politica de divi
dendos estabelecida no estatuto soctal e aprovada pela
Assembleia Geral de Accionistas que defina expressamente
os criterios para sua distnbuigdo € o estabelecimento da
referida poliica bem como a informagéio da sua modifi
cacdio deve ser feita com pelo menos 30 dias antes da sua
efectivaciio e constituem factos relevantes de cumprimento
obrigatorio salvo causas de for¢a maior devidamente com
provadas

SECCAO It

Debentures

ARTIGO 49
(Valores de divida)

A oferta publica de debentures esta sujeita ao disposto
na presente ler ¢ nas disposigdes complementares sobre
emissdo de obrigagBes contidas na Ler n°® 1/04 de 13 de
Fevereiro Let das Sociedades Comerciais

ARTIGO 50
(Representante dos debenturistas)

1 Toda a emussdo de titulos requer a designagdo do
representante dos debenturistas

2 Nio pode ser designado representante dos debentu
ristas a emissora ou as pessoas com as quais tenha vinculo
laboral relagdo de grupo ou de dominio com o emissor

ARTIGO 51

(Conteudo do contrato de emissio)

1 O contrato de emissdo celebrado pela emissora € o
representante dos debenturistas que consigna os direitos e
deveres destes bem como os dos futuros debenturistas
deve ser reduzido a escnitura publica e registado na CMC

2 Cabe a CMC regular as caractensticas das emissdes
de debentures bem como os termos do contrato referido no
numero anterior

ARTIGO 52
(Resgate antecipado)

Se na oferta publica se tiver previsto o resgate antect
pado dos titulos, o procedimento deve prever um tratamen
to equitativo nessa materia para todos os debenturistas
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ARTIGO 53

(Garantias)

I A emissora para alem das garantias contempladas na
Ler n® 1/04 de 13 de Fevereiro — Lei de Sociedades
Comerciais pode constituir carta fianga bancaria deposito
bancario certificado bancario em moeda estrangena depo
sitado em uma nstitwigfio financena do Pais apolice de
seguro de caugdo e outra que sejam es abelecidas por nor
mas regulamentues

2 Paia o registo destas garantias nfio e necessario indivi
dualizar os debenturistas

ARTIGO 54
(Novas emissoes)

1 Nio se podem oferecer novas emissdes de debéntures
enquanto nfio se tenha colocado a emissdo anterior numa
percentagem a ser determinada pela CMC ou cancelado o
saldo pendente de colocagio

2 O disposto no numero anterior ndo obsta a que se
coloque simultaneamente emissdes diferentes de valores
registados num mesmo acto integrado no programa do
emissor

ARTIGO 55
(Modhfic 1goes do contrato de en issdo)

Compete a assembleia de debenturistas pronunciar se
sobre a prorrogagiio do prazo estabelecido para o resgate
das debentures a sua conversdo em ac¢des quando niio tiver
sido prevista no contrato de emissdo e em geral sobre toda
modificagdo das condigBes de emissdo

ARTIGO 56
(Dcbentures convertiveis)

I Podem ser emitidas paia sua colocagdo por oferta
pubhica debéntures convertiveis em acgdes quando a
assemblei1 de accionistas da emissora determinar as bases e
as modalhidades da conversdo e acordar sobre o aumento do
capital social

2 ACMC mediante regulamento estabelece as normas
para a emisséo de debéntures convertiveis

SECGAO III

Direstos de Subscricio Preferente

ARTIGO 57

(Direrto de preferencia)

I Os accionistas das sociedades abertas tém direito a
subscrever as acgOes que a sociedade emita como resultado

de aumentos de capital mediante novas contribuigdes em
forma proporcional ao valor nominal das ac¢des que
tenham em propriedade

2 Os accionistas das sociedades abertas tem tambem
direrito de subscniglio preferencial dos titulos convertivels
que esta emita em propor¢fo a sua participagdo no capital
social

3 Os de entores de titulos convertivels pertencentes a
emissdes anteriores gozam dos direitos a que se refere o
numero anterior na proporgéo que lhes corresponda segun
do as bases da conversdo

ARTIGO 58
(Cmussdo de certificado de subserigiio)

1 As sociedades cujas acgdes de capital ou titulos con
vertivels nos casos contemplados no artigo anterior este
Jam registados na CMC ou negociem os referidos valores
em sess@o de bolsa ou em outro mecanismo centrahizado
podem emitir valores denominados «Certificados de Subs
criedio Preferente>> que ndio conferem mars direito do que o
exercicio do direito de preferencia na subscrigdo de novas
acc¢Ges ou titulos convertiveis conforme o caso

2 O conteudo do certificado de subscrigdo e a forma de
colocagdo a disposigdo sdo determinados pelr CMC

3 Os adquirentes dos certificados de subscrigéio prefe
rente t8m o direito a subscrever as acgdes as obrigagdes
convertivels nas mesmas condigdes que para os accionis
tas ou debenturistas estabeleca a ler ou estatuto

CAPITULO V
Mecamismos de Negociacio

SECCAO 1

Mercado de Bolsa e Mercado de Balcio

ARTIGO 59
(Registo obrigatorio)

Os valores mobilidrios transaccionados em bolsa ou no
mercado de balcdo organizado devem estar registados na
CMC

ARTIGO 60

(Negociagiio fora de bolsa)

Os valores registados em bolsa néo podem ser transac
cionados fora da referida instituigio salvo autorizagdo da
CMC
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ARTIGO 61

(Instrumentos de emissao nio massiva)

1 Anegociagio no mercado de balcio de instrumentos
que ndo sdo objecto de emissio masstva sujeita se ao dis
posto nos referidos contratos

2 Em qualquer dos casos a negociagdo de valores deve
ser feita mediante mtervencéo de agentes de intermediagio
autorizados e regulados pela CMC

SECCAO I

Suspensio da Negociagio e Exclusiio do Mercado

ARTIGO 62

(Suspensao da negociaciio)

1 Quando mediante qualquer circunstincia que a seu
Jwzo pode afectar o nteresse dos investidores o Conselho
de Administragio da respectiva bolsa ou orgiio equivalente
da entidade responsavel pela condugdo do mecanismo
centralizado pode ordenai a suspensio da negociagio de
valores ou da realizagdo de transacgBes com os referidos
valores no mecanismo centializado ate qae seja superada a
oLorrencia que motivou a suspensio

2 As suspensdes sdo comunicadas de imediato pelo
Conselho de Administragao da respectiva bolsa ou orgdo
equivalente da entidade responsavel pela condugio do
mccanismo centralizado a CMC com o objectivo de confir
mar ou ndo a medida

3 ACMC pode mediante resolugio fundamentada can
celar a suspensdo da negociagdo

ARTIGO 63
(Suspensiio de valores registados)

1 Sem prejuizo do referido no artigo anterior a CMC
pode ordenar a suspensdio da negociagdo de valores em
mercados o-ganizados

2 A suspensdo ordenada pela CMC ndo pode exceder
um ano e procede de alguma das seguintes causas

a) caso se comprove que a informag@o ou os antece
dentes mencionados para o registo do valor na
CMC sessdo de bolsa ou outro mecanismo
centralizado sdo falsos ou comprometem gra
vemente os teresses dos mnvestidores

b) se comprovadamente o emussor efectua propagan
da falaciosa do valor ou presta informagdo falsa
as bolsas ou outros mercados de balcdo ou aos
agentes de itermediagéo

c) outras que ponham em risco o interesse do
publico investidor

3 Asalineas a) b) e c)don °2 do presente artigo podem
ser tambem causas da evclusfio do valor do mecamismo de
negociagdo derxando de poder ser negociado

CAPITULO VI
Bolsas de Valores, de Mercadorias e de Futuros

SCCCAO 1

Fungdes e caracteristicas

ARTIGO 64
(Definigdo e finahdade)

1 As bolsas de valores de mercadorias e de futuros sdo
pessoas colectivas de caracteristicas especiais que podem
adoptar a estrutura legal de associagdes civis ou de socie
dades anonimas

2 As refenidas entidades t8m por finalidade facilitar a
negocia¢do de valores registados prestagdo de servigos
sistemas e mecanismos adequados para a intermediagdo
competitiva ordenada continua e transparente de valores e
denivativos de oferta publica

ARTIGO 65
(Auto regulagiio)

1 As bolsas devem regular a sua actividade e a das
sociedades corretoras no que tange as suas operagdes junto
abolsa zelando pelo cumprimento da presente le1 e das nor
mas complementares editadas pela CMC ou pela propria
bolsa

2 A CMC pode delegar as bolsas as competéncias que a
presente le1 lhe confere reflerente s sociedades corretoras e
As emissoras com valores registados nas respectivas bolsas

ARTIGO 66
(Limite de participagiio)

1 Exceptuando o Estado Angolano nenhuma pessoa
por s1 s6 ou com seus parentes pode ser propretaria direc
ta ou indirecta de acgdes emitidas por uma bolsa que repre
sentem mais de 15% do capital social com direito a voto
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2 Sem prejuizo do disposto no numero anterior em caso
algum as pessoas referidas podem exercer direitos de voto
supertores a 15% do respectivo capital social

SECCAO II

Autorizacao de Orgnmizagiio e Funcionamento

ARTIGO 67

(Autorizaciio de organizagio e funcionamento)

1 Para o imcio das suas operagdes as bolsas devem
requer a CMC a autorizagiio de organizagdo e funciona
mento

2 Compete a CMC estabelecer os requisitos para o refe
rido fim mediante regulamento

ARTIGO 68
(Vigencia)

A autorizagiio de funcionamento das bolsas e atribuida
por tempo ndeterminado podendo a CMC mtervir quando
a bolsa incoirer em falta muito grave

SECCAO III
Estatutos e Regulamentos

ARTIGO 69

(Aprovagdo de tarfas cstatutos e regul imentos
mternos das bolsas)

1 A CMC aprova os estatutos e regulamentos internos
das bolsas assim como suas respectivas modificagdes

2 A CMC dispde de um prazo maximo de 90 dias para
a aprovagdo dos estatutos e regulamentos internos trans
corrido o qual se ndo existir pronunciamento da referida ins
uituicdio os regulamentos intemos consideram se aprova
dos

3 Asdemus normas de caracter geral vinculadas as fun
¢Oes das bolsas devem ser comunicadas 8 CMC ate 10 dias
apos a sua aprovagéo pelo orgdo de administragdo da bolsa

SECGCAO IV
Conselho de Admumistracgiio e Gerencia

ARTIGO 70
(Composigdo e aprovacdo)

1 Caso a bolsa seja uma associagio c1vil ou uma socie
dade anonima o Conselho de Administragéio deve ser inte
grado por ndo menos de tres membros eleitos pela Assem
bleia Geral

2 Para efeitos do disposto no numero anterior a respec
tiva bolsa submete a Comisséo do Mercado de Capttais os
nomes dos admimstradores para aprovagio obedecendo os
critérios definidos nos artigos 71°e 72 °

ARTIGO 71

(Requisitos de aptidiio profissional)

1 Para ser membro do Conselho de Administragio de
uma bolsa requer se -

a) achar se em pleno exercicio dos direitos civis

h) gozar de integridade moral

c) ter experiencita em materlas economicas finan
ceiras ou comerciais e o conhecimento do mer
cado de capitais em grau compativel com as
fungBes a desempenhar

2 Compete a CMC a venficagio dos requisitos do
numero anterior

3 Presume se existir experiéncia quando a pessoa em
causa tenha previamente exercido de forma competente
fungdes de responsabilidade no dominio financeiro

4 A venficagfio do requisito de experiéncia adequada
pode ser objecto de um processo de consulta previa junto da
CMC

ARTIGO 72
(Impedimentos)

1 Nio podem ser titulares de orgéios de admimstrac@o
de uma bolsa

a) os directores administradores assessores e
demais funcionarios e tribalhadores da CMC

b) os directores os assessores os funcionarios e
demais tiabalhadores de outra bolsa ou agente
de intermediacgio

¢) os que tenham sido declarados em insolvéncia e se
encontre em processo de reestruturagfo patn
monial enquanto dure esta situagéo

d) os funcionarios publicos em efectivo servigo

€) os inabilitados pela CMC enquanto dure a mab:
Itagdo

2 Caso a bolsa tenha a natureza de uma sociedade ano
nima adicionalmente se aplicam os impedimentos estabele
cidos na Ler n° 1/04 de 13 de Fevereiro — Ler das
Sociedades Comerciais
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SECCAO V

Fundo de Garantia

ARTIGO 73
(Finalidade)

Todx holsa deve constitwir um fundo de garantia com a
finahdade exclusiva de garantir ate o limite do referido
fundo todas as obiigacGes das sociedades intermediarias
face 10s seus clientes em relagdo as operacdes e actividades
realizadas dentro e fora da referida bolsa conforme regula
¢iio da CMC

ARTIGO 74
(Reposigio)

Os agentes de intermediagdo devem reintegrar ao fundo
de garantia as somas quc este tiver reposto aos seus clien
tes com adi¢iio dos juros e multas que estabelega o respec
tivo regulamento

SECCAO VI

Dissolugéio e Liguidagao

ARTIGO 75

(Dissolugéo)

1 Nos casos de dissolugdo das bolsas por acordo da
Assemblera Geral ou Assembleia de Associados segundo o
caso ou estatutario esta entra em vigor 180 dias apés
comunicada 1 decisdo a CMC

2 Vencido o prazo pievisto no numero anterior fica
cancelada a sua autorizagéo de funcionamento

ARTIGO 76
(I iqudagiio)

1 Dissolvida 1 bolsa nicia se o processo de hquidagéio
sob a responsabilidade de hquidatarios designados pela
Assemblera Geral de Accionistas ou Assembleia de Asso
ciados segundo o caso e um designado pela CMC

2 Sdo aplicavels a hquidagdo das bolsas que sejam
sociedades comerciais as regras estabelecidas na Lei
n°® 1/04 de 13 de Fevereiro — Le1 das Sociedades
Comerciais e as bolsas sejam associagio aplicam se lhe as
regras das associagdes c1vis

CAPITULO VII
Agentes de Intermediacio

SECCAO 1

Normas Gerais

ARTIGO 77

(Agentes de intermediagiio)

Sdo agentes de intermediagdo as pessoas singulares e
sociedades comercials que como corretoras ou distribui
doras se dedicam 2 intermediagdo de valores no mercado
de capitais mediante autotizagio d1 CMC

ARTIGO 78

(Autonizagdo de organmizacao e funcionamento)

1 Os membros do Conselho de Administragdo ou de
geréncia devem ser aprovados pela CMC

2 Para o desempenho das fungdes de agente de inter
mediagdo as pessoas fisicas que integram essas instituigdes
tem que obter a devida certificaciio licenciamento e autort
zacdo emitida pela CMC que em regulamento determina
0s requisttos necessarios para obtengio da devida certifica
¢do licenciamento e autorizagiio dos membros dos agentcs
de mtermediagéo

3 Os agentes autonomos de investimento devem estar
vinculados a uma mstrtuigio financerra de intermediagéio do
mercado de capitais

ARTIGO 79
(Prazo)

1 O prazo de que dispde a CMC para emutir a resolugio
de autonizagio de funcionamento respectivamente e de
60 dias a partir da data de apresentagdo do pedido

2 O prazo reterido no numero anterior estcnde se por
tantos dias quantos demore a sociedade peticionaria em
resolver os requisitos escritos que lhe formule a CMC por
uma so vez 1elativos ao fornecimento de maior informagio
ou a adequagdo do pedido as normas estabelecidas para o
efeito

3 Sausfeitas as exigencias a que se refere o numero
anterior reinicia se a contagem do prazo
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ARTIGO 80

(Vigencia da autorizagio)

A autorizagdio de funcionamento e por prazo indeterm:
nado e so pode ser suspensa ou revogada pela CMC como
sangdo por falta grave ou muito grave em que incorra o
agente de intermediagdio ou por inactividade continua ao
longo de mais de seis meses

ARTIGO 81
(Dever de diligencia e lealdade)

1 Os agentes de intermediagdo s&o obrigados a realizar
as suas actividades com diligéncia lealdade e imparcialt
dade dando sempre prioridade absoluta ao interesse dos
seus chientes

2 Existindo conflito de interesse entre os seus clientes
o agente de intermediac@o deve manter a neutralidade

SECCAO II

Sociedades Distribuidoras e Sociedades Corretoras

SUBSECCAO I

Disposigdes Gerais

ARTIGO 82

(Normas aplicaveis)

As sociedades distribuidoras de valores mobiliarios e as
sociedades corretoras de valores mobiliarios estéio sujeitas
as normas que forem estabelecidas pela CMC

ARTIGO 83
(Impedimento)

Ndo podem exercer o caigo de director gerente ou
outro representante de sociedades distribuidoras e correto
ras de valoies quem a CMC determine mediante disposi
¢Oes de caracter regulamentar

SUBSECGAO I
Operagdes

ARTIGO 84
(Objecto)

1 As sociedades distribuidoras e as sociedades correto
ras t€ém por objecto social

a) intermedaar oterta publica e distribuigdo de titulos
¢ valores mobiharios no mercado

by comprar e venaer titulos e valores mobiliaiios por
conta de terceiros

¢) encarregar se da admimistragao de carteiras e da
custédia de titulos e valores mobiliarios

d) mcumbir se da subscrigio da transferéncia e da
autenticacao de endossos de desdobramento de
garantias de recebimento e pagamento de
resgates Juros e outros proventos de titulos e
valores mobiliarios

e) exercer fungSes de agente fiduciario

J) msttuir organizar e administrar fundos e clubes de
mnvestimento

8) praticar operagGes no metcado de cAmbio

h) participar dos leildes de titulos publicos do
Tesouro Nacional e do Banco Nacional de
Angola

1) participar dos leildes de cimbio do Banco
Nacional de Angola

J) praticar operacSes de conta margem conforme
regulamentagdo da CMC

k) realizar opera¢Ges compromussadas

1) praticar operagBes de compra e venda de metais
preciosos no mercado fisico por conta propria e
de tercetros nos termos da regulamentag@o
baixada pelo Banco Nacional de Angola

m) prestai servigos de intermediagfio e de assessoria
ou assisténcia tecnica em operagdes e activida
des nos mercados financeiros e de capitais

n) agir como correspondente de outras institurgGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Nacional de
Angola e pela CMC

0) prestar assessoria em materia de valores e opera
¢oes de bolsa assim como fornecer aos seus
clientes um sistema de informaciio e de proces
samento de dados

p) colocar no mercado nacional e internacional valo
res com ou sem garantia total ou parcial de sua
colocagdo dentro dos prazos e com sujei¢do as
condigSes pactuadas

q) colocar no Pais valores emitidos no estrangeiro

r) promover o langamento de valores publicos € pri
vados e facilitar a sua colocagiio podendo esta
bilizar temporalmente seus pregos ou favorecer
as condigbes de liquidez desses valores sempre
que exista acordo prévio com a emissora ou
ofertante e sujeito as disposigdes que estabelega
aCMC

s) conceder créditos com seus proprios recursos uni
camente para facilitar a aquisigio de valores
pelos seus clientes e com a garantia de tais valo
res
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1) receber creditos de empresas do sistema financeiro
nacional para a realizagiio das actividades que
lhe sdo proprias

u) subscrever transitoriamente parte das emissSes
primarias de valores assim como adquinir transi
toriamente valores para sua posterior colocacio
ao publico

v) colocar no mercado as obriga¢les que emitam
aplicando os recursos que assim obtenham as
actividades que lhes sdo propnas

w) conceder creditos com Seus proprios recursos
untcamente com o objectivo de facilitar a aqui
sicio de valores pelos seus clientes estejam
estes ou nio registados em bolsa e com a garan
tia de taus valores

) realizar emprestimos de valores e operagdes de
reporte com recurso aos regulamentos que esta
beleca a CMC

y) efectuar todas as demais operagdes € servigos que
sejam compativets com a activid ide de intexme
diagio no mercado de valores e que previamen
te e de maneira geral autorize a CMC

2 As sociedades corretoras podem tambem operar
duectimente em bolsa de valores e derivativos

3 As soctedades distribuidoras podem a nda subscrever
isoladimente ou em consorcio com outras sociedades
autorizidas emissdes de titulos e valores mobiliartos para
1evendn

ARTIGO 85
(Proibigdes)

As sociedades corretoras e distribuidoras estdo sujeitas
as proibigdes estabelecidas nomeadamente quanto a presta
¢do de informagBes ndo veridicas e outras defimidas pela
CMC

ARTIGO 86
(Obrigagdes e responsabihdades)

Sido obrigagoes e responsabilhidades das sociedades cor
retoras e distribuidoras de valores mobiliarios

a) apresentar as operagdes com exactiddo precisio e
clareza

b) assumir o pagamento dos valores ou instrumentos
financeiros que se lhes ordene vender e a entre
ga dos valores ou mnstrumentos financeiros que
se lhes ordene comprar

¢) permitir a nspecgio dos seus livros registos e
operagdes pela a CMC

d) enviar a CMC com a pentodicidade que ela deter
mine a informagdo concernente as suas activi
dades e operagBes assim como as suas demons
tracGes financeiras devidamente auditados por
sociedades auditoras

e) comunicar a CMC com uma antecedéncia nio
superior a 20 dias as decisGes que adop
tem relativas a abertura de novos escrito
rtos e dos que se encontrem em funciona
mento cumprindo a tal fim os requisitos que se
estabelecam mediante regulamento

) expedir certificagdes dos assentos que constem nos
seus livros em relagfio as operagbes em que
tiverem intermediado sé a pedido de uma das
partes intervenientes ou por mandato judicial

£) manter um sistema automatizado para a recepgéo
registo de ordens e operagdes

SUBSECGAO III
Representantes

ARTIGO 87

(Representante de corretora e distribuidora d¢ valores mobiliarios)

1 Representante de uma sociedade corretora e distribu
dora de valores mobuliarios é aquele que devidamente auto
rizado actua em nome desta nos actos relacionados com o
exercicto das suas fungGes

2 A CMC determina os requisitos que deve reunir quem
actue como representante de uma sociedade corretora ¢
distribuidora de valores mobiliarios

ARTIGO 88
(Operador de bolsa)

1 Operador de bolsa e o representante de uma socieda
de corretora de valores mobiliarios que devidamente auto
nizado pela bolsa na qual opere executa ordens em nome e
por conta da sociedade corretora e de seus clientes

2 Os operadores de uma sociedade corretora de valores
mobilianios nio podem efectuar operagdes por conta proprin
perante a sociedade corretora que representem

3 Os requisitos que devem cumprir os operadores sido
aprovados pela CMC mediante disposiges de caracter
regulamentar
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CAPITULO VIII
Execugdio e Liqmdaciio de Transigoes

SECGCAO I
Valores Representados por Anotagies em Conta

ARTIGO 89
(Representaciio por anota¢iio em conta)

I Os valores que integram a mesma emisséo ainda que
reahizada por series obedecem 4 mesma forma de represen
tacdo sendo a representagdo de valores uma deciséo volun
taria do emissor

2 Para a transformag@o de uma serie ou emussio de,
titulos para anotagcSes em conta ou vice-versa requer se O
acordo do emissor adoptado com os requisitos estabelecidos
nos estatutos contrato de emissdo outro instrumento legal
equivalente ou na sua falta em conformidade com o esti-
pulado para as sociedades abertas

3 A CMC mediante regulamentagiio estabelece outros
cnitenios atraves dos quais os titulares podem sohcitar a
transformagfio de valores representados por anotagdes em
conta a titulos ou vice versa

ARTIGO 90
(Condigiio para negociagiio)

A CMC esta autorizada a estabelecer para todos os
valores ou para determinadas categorias deles que sua
representagdio por anotages em conta seja requisito para
admit los em negociagdo num mecanismo centralizado

ARTIGO 91
(Certificado)

1 A titulandade para a transmissdo e o exercicio dos
dirertos dertvados dos valores representados por anotagdes
em conta, ou obrigagdes constituidas sobre eles podem ser
creditados em certificado outorgado pela instituicio de
compensagio e hiquidagio de valores

2 O certificado a que se refere o numero anterior confe-
re apenas os direitos nele conttdos e o acto de disposigdo do
certificado e nulo

3 Mediante disposigdes de caracter normativo a CMC
regula a emissdio vigéncia e procedimentos aplicivels ao
certificado de que trata o presente artigo

ARTIGO 92

(Presunciio de propnedade e seguranca)

~ 1 Oregisto em conta individualizada de valores faz pre
sumir que o direito existe e que pertence ao titular da conta
nos precisos termos do respectivo registo

2 Para garantia da seguranga no mercado os valores
ficam bloqueados na conta do titular a partir do momento
em que este deu uma ordem de venda de titulos

SECCAO I
Instituigdes de Compensacfio e Liquidagiio de Valores

ARTIGO 93
(Participantes)

Podem ser participantes das nstituigGes de compensa-
¢do e liquidagfo de valores os agentes de intermediagio as
mnstituigdes financerras bancédnias as sociedades gestoras de
fundos de investimentos assim como outras pessoas nacio-
nais ou estrangerras que a CMC determine med:ante dispo
sigBes de caricter normativo

ARTIGO 94
(Conta dos emissores)

1 As mstitwigbes de compensacio e liquidagéo de valo
res devem proporcionar aos €missores uma conta especial
na qual € registada a totalidade da emissfo dos valores para
negoclagiio em bolsa

2 O titular de valores depositados em sistema centrali
zado pode solicitar a sua exclusdo do registo mas neste
caso ndo os pode negociar em bolsa

ARTIGO 95
(Regras especiais)

As mstituiges de compensaggo e liquidagio de valores
devem observar as regras especiais a emitir pela CMC para
alem das normas contidas na Let n° 1/04 de 13 de
Fevereiro — Le1 de Sociedades Comerciais

ARTIGO 96
(Fungdes)

S@o fungdes das instituigSes de compensagéo e liquida
¢do de valares sem prejuizo das operagdes conexas e direc
tamente relacionadas com seu objecto principal que lhes é
autorizado pela CMC as seguintes
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a) efectvar a transferencia compensagfio e liquida-
¢do de valores inscritos no registo assim como
as correspondentes transferéncias compensagao
e liqguidacdo de numerano

b) emutir certificagBes dos actos realizados no exerci
c10 de suas fungdes apenas a pedido de uma das
partes intervenientes ou por mandato judicial

¢) admnstrar o fundo dc hquidagao

d) velar para que a informagdo dos seus registos seja
consistente com a que mantenham os partici
pantes as bolsas ou outras entidades encarre
gues de mercados de balcdo e os emissores

e) velar para que os participantes cumpram as nor
mas relativas a compensagiio e liquidagfio e as
estabelecidas nos seus regulamentos intemos

J) proporcionar aos emissores a informagdo concer
nente as transferéncias dos valores

g) admnistrar as margens associadas as operagdes
que se liquidem entre elas

ARTIGO 97

(Autornizagiio e supervisao)

1 A organizagio e o funcionamento das mstituicles de
compensagdo e liquidagio de valores requerem autorizagio
da CMC

2 A CMC aprova os estatutos e regulamentos internos e
as suas modificagBes assim como controla e supervisiona
as actividades das mencionadas instituigoes

3 A CMC dispde de um prazo maximo de 60 dias para
a aprovagao dos estatutos e regulamentos internos

4 Transcorrido o prazo previsto no numero anterior
sem que exista pronunciamento da CMC consideram se
aprovados os referidos estatutos e regulamentos podendo a
CMC pronunciar se posteriormente sobre eventuais altera
¢oes

CAPITULO IX
Fundos Mutuos e Sociedades Gestoras

SECCAO I

Fundos Mutuos de Investimento

- ARTIGO 98
(Admumstragiio e estruturagéio)

1 O fundo mutuo pode ser administrado por uma nsti
tuic@o financeira que actua por conta e risco dos participan
tes do fundo

2 O fundo mutuo pode estruturar se sobre a forma de
soctedade anonima devendo a CMC regular a respectiva
sociedade

ARTIGO 99
{Quotas)

O patrimonio do fundo mutuo esta dividido em quotas
de caracteristicas 1guais representadas por certificados em
tidos pela sociedade gestora em nome do fundo podendo os
mesmos adoptar a forma de titulos ou anotagSes em conta

ARTIGO 100
(Especies de fundos)

1 Os fundos mutuos de investimento podem ser abertos
ou fechados

2 Sdo abertos os fundos cujas quotas sdo em numero
variavel por efeito de novas contribuigSes

3 Sio fechados os fundos cujas quotas sio em numero
fixo
ARTIGO 101
(Inspecgio e supervisio)

1 Compete a CMC registar o fundo mutuo 1dentifican
do a mstitwigdo gestora assim como autorizar O seu tres
passe a outra imstituig3o gestora e exercer o controlo e
supervisdo

2 O funcionamento e as operagSes dos fundos mutuos
sujeitam se & presente le1 e regulamentos que a CMC esta
belega

SECCAO I
Sociedades Gestoras

ARTIGO 102
(Admunistragiio de fundo)

1 A sociedade gestora investe os recursos do fundo
mutuo por conta deste de acordo com os termos do regula
mento de participagdo

2 A sociedade gestora pode administrar mais de um
fundo mutuo sendo os patriménios de cada um dos fundos
independentes entre s1 relativamente ao da sociedade
gestora

ARTIGO 103
(Regulamentaciio)

1 A CMC deve submeter a aprovagio do Conselho de
Ministros as normas gerais de funcionamento dos fundos
mutuos
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2 Cabe a CMC a regulacio do funcionamento dos fun
dos mutuos

CAPITULO X
Titularizagéio de Activos

ARTIGO 104

(Normas aplicaveis e regime de controlo)

1 Para efeitos das normas relativas a processos de titu
larizac@o contidas neste capitulo sdo intervementes varias
entidades quer para a outorga de garantias adicionais quer
nos processos de cobranga conforme regulamento espect
fico da CMC

2 As disposigdes do presente capitulo estabelecem
normas as quais devem sujeitar se as pessoas que realizem
actos dentro dos processos de titularzagio

ARTIGO 105

(Activos titulanzdvess)

1 Com o abjectivo de integrar patnménios de titular:
zagdo podem ser transferidos todos aqueles activos sobre
os quus o seu ttular pode dispor livremente

2 A CMC estabelece em regulamento as limitagGes a
utihizagdo de determmadas categonias de actrvos

ARTIGO 106
(Transferencia de activos)

1 A transferéncia de activos aos patrimonios de titulari
zagdo ou as sociedades titularizadoras ou a transferéncia
mversa efectua sc através dos actos juridicos que corres
pondam a sua natureza

2 Tratando se de cessio estas poder efectuar se num
ou virios actos individualizando se os activos com indica
¢do de suas caracteristicas

3 A CMC pode estabelecer outras modahidades a partir
das quais se pode efectuar a referida comunicagdo da
cessdo

ARTIGO 107
(Protecgiio dos investidores)

Quando por acges fraudulentas de natureza ficticia ou
por violagio da presente ler resultarem prejuizos para os
subscritores que de boa fe procederam a transferéncia de
activos para um determinado patrimonio s&o os promotores
do referido patrimonio obrigados a indemnizar os lesados
pelos danos causados

CAPITULO X1
Sociedades Abertas, Auditores, Consultores
e Anahstas

SECCAO 1
Sociedades Abertas

ARTIGO 108

(Supervisao e controlo)

1 Compete 8 CMC expedir normas aplicaveis is socie
dades abertas sobre

a) a natureza das informagdes que devam divulgar e
a periodicidade da divulgacéo

b) o relatorio da admimistracio e demonstragdes
financeras

¢) a compra de acgSes emitidas pela propria socie
dade e a 1lienag@o das ac¢Bes em tesourarna

d) os padrdes de contabilidade relatérios e pareceres
de auditores independentes

¢) as informagGes que devam ser prestadas por
administradores membros do Conselho Fiscal
accionistas controladores e minoritarios relati
vas a compta permuta ou venda de valores
mobiliarios emtidos pela companhia e por soci
edades controladas ou controladoras

J) a divulgagfo de deliberagGes da Assembleia Geral
e dos drgios de admimstragio das sociedades
ou de factos relevantes ocorridos nos seus nego
cios que possam influir de modo ponderavel
na decisdo dos investidores do mercado de ven
der ou comprar valores mobiharios emitidos
pela sociedade

g) arealizagiio pelas sociedades abertas com acgdes
admitidas 2 negoclag@o em bolsa ou no merca
do de balcdio organizado de reumdes anuais
com seus accionistas e agentes do mercado de
valores mobihiarios no local de mator negocia
¢éo dos titulos da companhia no ano anterior
para a divulgagéio de informagdes quanto a
respectiva situacio economico financeira pro
JecgOes de resultados e resposta aos esclareci
mentos que lhes forem solicitados

h) as demais materias previstas em lei

2 As normas editadas pela CMC em relagéo ao dispos
to nas alineas b) e d) do numero anterior aplicam se as
instituigBes financeiras e demais entidades autonzadas a
funcionar pelo BNA no que nio forem conflituantes com as
normas por este emitidas
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ARTIGO 109
(Acges e capital social)

1 As sociedades abertas ndo estdo sujeitas ao capital
social mmimo nem a qualquer limite temporal para aliena
¢io das suas acgdes

2 O valor do capital social das sociedades abertas ndo
esta sujerto a mdexagdo prevista no n ° 3 do artigo 305°da
Le1 n° 1/04 de 13 de Feveretro — Le1 das Sociedades
Comerciais

3 Para efertos do disposto no presente capitulo nio se
aplica as sociedades abertas o limite estabelecidonon °2 do
artigo 305 ° da Le1 n© 1/04 de 13 de Fevereiro — Le1 das
Sociedades Comerciais

4 As sociedades abertas ndo estdo sujeitas a outras res
trigdes impostas as demais sociedades comerciais quanto a
disposicéo do seu capital social reservas e acgGes a ndo ser
as defimdas pela CMC

ARTIGO 110
(Obnigagdes)

A emissdio de emprestimos obrigacionistas por parte das
sociedades abertas e considerada como emiss@o debentures
que ndo esta sujetta as limitagSes previstas na Le1 n ° 1/04
de 13 de Fevereiro — Le1 das Sociedades Comerciais
competindo a CMC regular os pressupostos e requisitos
para sua emissdo

ARTIGO 111

(Mengiio em actos externos)

A qualificagio como sociedade aberta deve ser mencio-
nada nos actos qualificados como externos pelo artigo 172 °
da Let n® 1/04 de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais

ARTIGO 112
(Obrigagdo de mformagfio)

1 Quem atinja ou ultrapasse participagéio de 5% e a cada
multiplo de 5% dos direitos de voto correspondentes ao
capital social de uma sociedade aberta e quem reduza a sua
participagdo para valor inferior a qualquer daqueles limites
deve no prazo de cinco dias uteis apos ocorréncia do facto
informar a CMC a sociedade participada e as entidades
gestoras de mercados regulamentados em que estejam
admitidos a negociagio de valores mobiharios emitidos por

~

essa soctedade

2 O disposto no numero anterior e considerado como
informago relevante

ARTIGO 113

(Acordos parassociais)

1 Os acordos parassociais que visem adquirir ou refor
gar uma participagdo qualificada em sociedade aberta ou
assegurar ou frustrar o éxito de ofertas publicas de aquisi
¢do devem ser comunicados a CMC por qualquer dos con
tratantes no prazo de trés dias apos a sua celebragfo

2 Cabe a CMC determinar a publicagiio do acordo na
medida em que este seja relevante para o dominto sobre a
sociedade

3 As deliberagdes sociais tomadas com base na exe
cugdo dos acordos ndo comunicados ou n#o publicados nos
termos dos numeros anteriores sao anulaveis

ARTIGO 114

(Relagoes de domimo e de grupe)

1 Para efeitos da presente let considera se relagiio de
dominio aquela em que uma pessoa singular ou colectiva
independentemente do domicfho possa exercer sobre uma
soctedade directa ou mndirectamente uma influéncia doms
nante

2 Existe relagdo de dommio quando

a) disponha da maioria do direito de voto

b) possa exercer a maoria dos direitos de votos nos
termos de acordo parassocial

¢) possa nomear ou destituir a maionia dos titulares
dos orgéos de administragdo e fiscalizagfio

3 Para efeitos do disposto na presente ler considera se
em relagdo de grupo as sociedades como tal qualificadas
pela Letn® 1/04 de 13 de Fevereiro — Le1 das Sociedades
Comerciais

ARTIGO 115
(Perda de quahdade de sociedade aberta)

1 A sociedade aberta pode perder a qualidade

a) quando em consequéncia de oferta publica de
aquisigiio um accronista passe a deter mats de
90% do capital social da sociedade

b) quando tiver decorrido um ano sobre a excluséio da
negociagéo das ac¢Oes em mercado regulamen-
tado fundada na falta de disperséo pelo publico
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2 A CMC regula os demais criterios referentes a perda
de qualidade de sociedade aberta

SECGAO I

Auditores Consultores e Analistas Financeiros

ARTIGO 116
(Exercicio de funcdes de auditoria)

1 Somente as empresas de auditoria ou auditores inde-
pendentes registados na Comussdo do Mercado de Capitais
podem auditar para os efeitos desta le1 as demonstracBes
financerras de sociedades abertas e das instituigdes socie-
dades ou empresas que integram o sistema de distribuigéo
€ intermediac@o de valores mobiliarios

2 A CMC estabelece as condigdes para o registo € o seu
procedimento e define os casos em que pode ser recusado
suspenso ou cancelado

3 As empresas de auditonia ou auditores independentes
respondem civilmente pelos prejuizos que causarem a
tercetros no exercicio das fungoes

4 Sem prejmizo do disposto no numero anterior as
empresas de auditona ou os auditores independentes res
pondem admunistrativamente perante outras entidades de
supervisdo pelos actos praticados ou omissdes em que
houverem incorrido no desempenho das actividades de
auditona de nstituigdes financeiras

ARTIGO 117

(Consultores e anahstas financeiros)

A CMC fixa por regulamentos as normas sobre o exer
cic1o das actividades de consultor e analista financeiro

CAPITULO XII
Conflitos, Proibigdes, Crimes, Sancies e Recursos

SECCAO 1
Solugdio de Conflitos

ARTIGO 118
(Arbitragem)

1 Os conflitos entre os mnvestidores os emissores 0S
representantes dos obrigacionistas os agentes de intermedi
acio as bolsas e outros organismos reitores de mercados de
balcdo e em geral os participantes no mercado de capitais
podem ser submetidos a arbitragem de conformidade com a
legislagdo em vigor

2 Os investidoies tem direito mas ndo a obrigagdo de
submeter a arbitragem qualquer disputa que tiverem com os
refenidos participantes no mercado de valores

3 O procedimento de eleigdo dos arbitros pode ser acor
dado hivremente pelas partes uma vez que o investidor
tenha optado por submeter a disputa a arbitragem e na falta
de acordo vigora o disposto na Le1 de Arbitragem

SECCAO 1I

Proibigdes e Crimes Contra o0 Mercado

ARTIGO 119
(Proibigoes)

1 Nenhuma pessoa singular ou colectiva pode realizar
no termtério nacional as actividades reservadas pela pre
sente le1 as pessoas entidades e sociedades autorizadas para
operar ¢ participar no mercado de valores sem a autor
zagdo prévia da CMC

2 E proibido realizar actos ou operagles de bolsas
reservados aos agentes de intermediagio sociedades gesto
ras sociedades gestoras de fundos de investimento socie
dades ttulanzadoras, nstituigSes de compensagéo e hiqui
dagiio de valores assim como a utilizagiio em seu proveito
ou denominagdo social de frases que induzam o publico a
pensar que esta autorizada a desempenhar tais actividades

3 E proibido efectuar cotagbes ou transacgdes simula
das ou ficticias relativamente a qualquer valor quer seja
dentro do mercado quer seja atraves de negociagdes priva
das

4 E expressamente proibido efectuar transac¢des com
valores que tenham por finalidade fixar ou fazer vanar art:
ficialmente as cotagdes oficias que se formam diariamente
nas bolsas de valores

ARTIGO 120
(Uso indevido de informaciio privilegiada)

1 Obter vantagem indevida para s1 ou para outrem
mediante o uso de informagio privilegiada ainda néo divul
gada ao mercado de que tenha conhecimento e da qual deva
guardar sigilo é punido com a pena de prisio de um a trés
anos e multa ndo superior a tres vezes 0 montante da vanta
gem 1licita obtida em decorréncia do crime

2 Se o delito a que se refere o numero anterior € come
tido por um director funcionario ou empregado de uma
bolsa de valores de um agente de intermediagéo das ent:
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dades supervisoras dos emissores das gestoras de fundos
mutuos de imvestimento em valores das gestoras de fundos
de investimento das gestoras de fundos de pensdes assim
como das empresas bancanas financeiras ou de seguros a
pena de priséio vai de dois a cinco anos € multa ndo supe
rior a tres vezes o montante da vantagem 1ilicita obtida em
decorréncia do crime

3 A tentativa de qualquer um dos 1licitos descritos e
puntvel

ARTIGO 121

(Mampulagiio do mercado)

1 Realizar opera¢des simuladas ou executar outras pra
ticas fraudulentas que sejam 1doneas para alterar artificial
mente o regular funcionamento do mercado de valores
mobilarios em bolsa de valores ou no mercado de balcdo
com o fim de obter vantagem 1ndevida ou lucro para s1 ou
para outrem ou causar dano a tercewros € pumdo com a
pena de prisdo de um a oito anos e multa ndo superior a trés
vezes o montante da vantagem 1licita obtida em decorréncia
do crime

2 A tentativa de qualquer um dos ilicitos descritos e
pumvel

SECCAO HI
InfracgBes Sancdes e Recursos

ARTIGO 122
(Sujeitos passivers de sangiio)

Sdo passiveis de sangdo as pessoas compreendidas no
ambito de aplicagio desta ler que incorram em infracgSes as
disposigBes da mesma e as disposigGes de caracter regular
editadas pela CMC

ARTIGO 123

(Prescrigiio)

1 O prazo legal de prescrigdo para a CMC apurar a exis
téncia de infracgdes e de cinco anos contados a partir da
pratica da infracgio e multa nfio superior a trés vezes o
montante da vantagem 1ilicita obtida em decorréncia do

cnme

2 O prazo para aplicagio de sangGes e de trés anos con
1ados a partir da data da finalizagdo do processo

ARTIGO 124
(Responsabilidade civil e penal)

1 As sangdes administrativas que o orgdo de controlo
aplique sdo independentes da responsabilidade de natureza
civil e penal que resulte das infracgSes da presente ler e
normas regulamentares

2 Os 1nfractores séio obngados a indemnizar pelos
danos e prejwmizos que tiverem causado pelos seus actos e
omissGes independentemente da responsabilidade criminal
que possa ser imputada nos termos da lei penal

ARTIGO 125
(Imposigéio de sangdes por parte das bolsas)

1 As bolsas de valores t€ém competéncia para aplicar as
sangOes previstas neste titulo aos agentes de intermediagiio
que operem nela

2 Quando uma bolsa 1nicie um procedimento sanctona
torto deve comunica lo de imediato a CMC e da resolugdo
final da respectiva bolsa cabe recurso a CMC o qual deve
ser interposto dentro dos 30 dias uteis seguintes a sua not:
ficagdio

3 A competéncia indicada no numero anterior ndo
exclut nem hmita as competéncias da CMC de levar a cabo
procedimentos de investigacdio e aplicar sangSes aos inter
mediarios financeiros de valores mobiliarios

4 E obrigagiio da CMC exercer a fiscalizagdo e aplhicar
sangOes recolher as multas cwidar do cumprimento das
normas de suficiéncia patnmomal e demais normas de
supervisio relativas aos intermedidrios financeiros sob con
trolo e supervisdo

ARTIGO 126
(Recursos as decisdes)

As decisSes e as resolugbes da CMC sdo passivers de
recurso hierarquico junto ao 6rgio de tutela e judicial junto
ao Tribunal da Provincia de Luanda

CAPITULO XIiI
Disposigoes Finais

ARTIGO 127

(Incentivos fiscais)

O Govemo fica autorizado a propor as medidas fiscais
necessdrias & dinamizagiio dos nvestidores e ao desenvol
vimento de novos intervenientes do mercado de capitats
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crniados ao abrigo desta ler podendo isentar de todos os
encargos notanais ¢ de natureza fiscal inerentes 2 criagdo
inscrigio e aumento do capital social as mstitwigdes que
tenham requerido a admissio a cotagdio em bolsas de
valores
ARTIGO 128
(Participaciio de outras mstituigGes)

1 As pessoas colectivas reguladas por leis especiais
sujeitam se as disposigSes contidas na presente le1 enquan
to participem no mercado de valores

2 A orgamizagdo de sociedades corretoras e distribuido
ras soctedades gestoras de fundos de investimento e outras
que sejam subsididnas das mstituigSes bancarias mone-
tanas ou crediticias carece de consulta previa ao Banco
Nacional de Angola

ARTIGO 129

(Precaugdes com lavagem de dinheiro)

1 Os intermediartos financeiros devem prevenir e evitar
a legiimagio de capitais de origem 1ihicita mediante as
seguintes medidas

a) obter e conservar informagao acerca da identidade
das pessoas ou sociedades em cujo beneficio se
leve a cabo uma transacgdo ou se actuam por
mandato de outrem

b) registar em formulario concebido pela CMC as
transac¢des em quantias avultadas e cujo mon
tante ou frequéncia sejam diferentes do padriio
ou normalidade do mercado,

¢) cumpnr em prazo razoavel as solicitagdes da
informagdo reservada que lhe diryjam as auton
dades em relagBes aos pontos acima referidos

2 As entidades que participem no mercado de valores
devem fazer a selecgiio e formaggo do seu pessoal a fim de
0 capacitar quanto as responsabilidades ctvil e criminal em
que podem 1ncorrer por incumprimento das disposigées da
ler

3 Para alem de que devem ser estabelecidos mecanis
mos de auditoria independente para acompanhar o cumpri
menrto da execugio destas normas

ARTIGO 130
(Normas complementares)

1 Sdo de aplicagdo complementar a presente le1

a) a Le1 das Sociedades Comerciais

b) o C6digo Comercial

c) a Let das InstituigBes Financeiras

d) a Le1 Geral da Actividade Seguradora
e) os Cédigos Civil e de Processo Civil

) os Cédigos Penal e de Processo Penal
8) aLeide Arbitragem e

h) o Decreto Le1 sobre Fundos de Pensdes

2 Todas as disposigBes constantes nos diplomas legais
acima referidos que impossibilitem a aplicagdio e contrariem
a presente lei devem ser sujeitas a regulamentag@o por parte
da CMC em concertago com as demats entidades de super
visdo financeira

ARTIGO 131
(Duwvidas e omissdes)

As duvidas e omissdes resultantes da interpretagiio e
aplicaciio da presente ler sfio resolvidas pela Assembleia
Nacional

ARTIGO 132
(Entrada em vigor)

A presente le1 entra em vigor 15 dias ap6s a sua pubh
cagdo

Visto e aprovado pela Assembleia Nacional em Luanda
aos 12 de Julho de 2005

O Presidente da Assembleia Nacional Roberto Antonio
Victor Francisco de Almeida

Promulgado em 1 de Setembro de 2005

Publique se

O Presidente da Republica Jost EDUARDO DOS SANTOS

Resolucdo n ° 46/05
de 23 de Setembro

Atendendo a que a legislagiio aduaneira em vigor no
Pais remonta em muitos casos ao periodo anterior a inde
pendéncia nacional ndo tendo acompanhado as profundas
modificagdes que o Pais sofreu a varios nivels designada
mente no que toca a actividade aduaneira pelo que se torna
imperioso proceder a uma completa revisiio dos precettos
que até agora t&m regido essa actividade



