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RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

INTRODUGAO

A necessidade de financiomento da reconstrucdo nacional passa,
obviamente, pela criacdo de um conjunto de condicdes objectivas que visam
o desenvolvimento sustentado da economia nacional, incluindo a criacdo de
infra-estruturas e de mecanismos programdaticos conducentes a reducdo da
pobreza, o estimulo do desenvolvimento do capital humano e a captacdo de

outros recursos financeiros ndo afectos ao Orcamento Geral do Estado.

E assim que, sem esquecer a sua importdncia como mecanismo privilegiado
de captacdo da poupanca, essencialmente dos pequenos aforradores, com
a vantagem clara de beneficiarem do efeito de escala, estes patrimonios
jogam um papel importante no estimulo a abertura do capital das empresas e

a sua consequente capitalizacdo.

OBJECTIVOS A ATINGIR

A preocupacdo de expandir o nosso modesto mercado tem inspirado a
apresentacdo, as instGncias competentes, de projectos que visam imprimir
nova dindmica a realidade socio-econdmica do pais, mormente a regulacdo

e adequacdo da lei aos mais variados fendmenos e cendrios econdmicos.

Com a aprovacdo da Lei 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrios,
compete a Comissdo do Mercado de Capitais, CMC, submeter ao Governo
para aprovacdo o regulamento de funcionamento e gestdo dos Fundos de

Investimento Mobilidrio.



O presente diploma pretende, assim, estabelecer as principais caracteristicas
dos Fundos de Investimento Mobilidrio na sua qualidade de patrimdnio
auténomo, ou seja como uma comunhdo de recursos, pertencentes a uma
pluralidade de titulares que, contudo, se encontre privados da respectiva

gestdo.

Coube, ainda, como objectivo o tratamento exclusivo dos fundos, segregado
da enfidade gestora, ou instituicdo financeira encarregue da sua gestdo.
Deste modo, pretendeu-se vincar a susceptibiidade dos fundos serem
regulados em si mesmos, cabendo as instituicoes autorizadas procederem por
meio de legislacdo e regulamentacdo proprias realizarem o seu papel

enquanto entidades responsdveis pela gestdo dos mesmos.

SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O actual projecto de Decreto apresenta-se com oitenta (80) artigos, divididos
por dezassete (17) capitulos. Assim sendo, o Capitulo | estabelece o dmbito e a
finalidade do decreto, bem como, as caracteristicas e formas de constituicdo

dos fundos mobilidrios.

As quotas dos fundos vém descritas no Capitulo Il, com referéncia para o
termo de adesdo o cdlculo e as formas de resgate. O Capitulo Il vem
determinar a forma de distribuicdo das quotas e o Capitulo IV destaca o

prospecto sublinhando a importéncia das informacdes nele contidas.

Dada a sua importéncia na decisdo da politica geral do fundo, foi criado um

Capitulo V, sobre as matérias relativas a Assembleia de quotistas do fundo.

O Capitulo VI, vem estabelecer as normas sobre a gestdo dos fundos e o

Capitulo VIl trata da informacdo e resultados do fundo, bem como a forma de



divulgacdo daquela informacdo. As demonstracdes financeiras revestem-se
de particular sensibilidade, e por isso foi objecto de tratamento particular no
Capitulo VIII.

A carteira de activos do fundo bem como a necessidade de regular a
possibiidade da entidade gestora adquirir para o fundo valores mobilidrios
emitidos por si foram tratados no Capitulo IX. O Capitulo X trata da matéria
relativa aos encargos do fundo e o Capitulo XI sobre a questdo, sempre

polémica, da incorporacdo fusdo cisdo e transformacdo de fundos mobilidrios.

O Capitulo XIlI pretende disciplinar a matéria sobre liquidacdo e encerramento
do fundo e o Capitulo Xlll estabelece, em consondncia com a Lei dos Valores
Mobilidrios, um tratamento diferenciodo dos chamados investidores
institucionais. Considerando a necessidade de implementar uma maior
dindmica aos processos de autorizacdo foram estabelecidos prazos especiais
para a CMC conceder a autorizacdo para constituicdo e funcionamento dos

fundos, estando esta matéria tratada no Capitulo XIV.

Ao Capitulo XV foi reservado o tfratamento da matéria relativa aos fundos de
investimento e quotas de fundos de investimento. O Capitulo XVI fixou as
disposicoes finais e a enfrada em vigor, com destaque para a gestdo
tempordria dos fundos e a possibilidade de utilizacdo de meios electronicos

para comunicacdo entre a entidade gestora, a CMC e os quotistas.



CONSELHO DE MINISTROS

Decreto n.° /006
de de

Tendo sido aprovada a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro - Dos Valores
Mobilidrios, cuja funcionalidade carece de regulamentacdo dos vdarios
instrumentos nela contidos visando a sua implementacdo;

Necessitando o Estado Angolano de criar instrumentos especificos para o
financiamento ndo bancdrio da reconstrucdo nacional e aumento da oferta
de emprego que simultfaneamente sirvam para a reorientacdo das
poupancas existentes no pais, visando o investimento produtivo e a
recuperacdo das empresas;

Nos termos das disposicoes conjugadas da alinea h), do artigo 110.° e do
arfigo 113.°, ambos da lei constitucional, e do n.° 1T do artigo 103.° da Lei 12/05,

de 23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrio, o Governo decreta o seguinte:

CAPITULO |
DA FINALIDADE, CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Seccgado |

Da Finalidade e Caracteristicas

Artigo 1°

(Objecto)
O presente diploma dispde sobre as normas gerais que regem a constituicdo,
a gestdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes do fundo de

investimento em titulos e valores mobilidrios.
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Artigo 2°

(Fundo de investimento)

. O fundo é um patriménio auténomo integrado por contribuicdes de

pessoas singulares e colectivas para investimento em carteira de titulos e
valores mobilidrios, ou outros valores equiparados, segundo o principio da
divisdo de riscos, a quem pertence no regime especial de comunhdo
regulado pelo presente diploma, podendo assumir a forma de condominio,
ou de sociedade andénima.

O patriménio do fundo ndo responde, em caso algum, pelas dividas dos
quotistas, das enfidades que assegurem a gestdo do fundo ou que
exercam, em relacdo a ele, funcdes de depdsito, ou comercializacdo, ou
de quaisquer outras entidades.

Para efeitos do presente regulamento, considera-se entidade gestora de
fundo de investimento imobilidrio, as instituicdes financeiras para tal
habilitadas nos termos da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores
Mobilidrios, e da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro - Das Instituicoes
Financeiras.

Sem prejuizo do disposto no presente diploma, os fundos que revestem a
forma de sociedade andnima sdo regulamentados pela Comissdo do

Mercado de Capitais, doravante CMC.

Artigo 3°

(Denominag¢ao)

Da denominacdo do fundo deve constar a expressdo "Fundo de Investimento

Mobilidrio" e o seu objecto de investimento, ndo se admitindo que, ao nome

do fundo, sejam acrescidos nomes ou expressdes que induzam a uma

interpretacdo indevida quanto aos seus objectivos, a sua politica de

investimento, ou a seu publico-alvo.



1.

2.

3.

Artigo 4°

(Espécies de fundos)
O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto ou
fechado.
Sdo abertos, os fundos em que os quotistas podem solicitar o resgate das
suas quotas a qualquer tempo.
S@o fechados, os fundos cujas quotas somente sdo resgatadas no término
do prazo de duracdo do fundo, ou em virtude da sua liquidacdo,
admitindo-se, ainda, a amortfizacdo de quotas por disposicdo do
regulamento de gestdo, ou por decisdo da Assembleia de quotistas.
Os fundos fechados com duracdo indeterminada sé sdo autorizados se no
regulamento do fundo estiver prevista a admissdo G negociacdo das

respectivas quotas em mercado de bolsa.

Artigo 5°
(Direitos)

A propriedade das quotas, ou accdes do fundo confere aos quotistas, ou

accionistas igualdade de direitos, inclusive no tocante a prazos, comissdes e

despesas.

Artigo 6°

(Regulamento de gestdao e prospecto)

O fundo é regido pelas disposicoes constantes do seu regulamento, devendo

divulgar as suas principais caracteristicas junto ao publico através de um

prospecto elaborado em conformidade com o presente Regulamento.



Artigo 7°
(Patriménio liquido)
A CMC por Regulamento fixa o limite minimo relativo ao patrimonio liquido do

fundo.

Artigo 8°
(Limites de participagao)

1. Nenhum quotista pode deter mais de quarenta e nove por cento das
quotas emitidas pelo fundo, nos 90 (noventa) dias seguintes a autorizacdo
para funcionamento emitida pela CMC.

2. Nd&o se aplica o previsto no niUmero anterior quando o quotista for um fundo
de quotas de fundos de investimento em titulos e valores mobilidrios, ou um
dos investidores referidos no artigo 71.°.

3. O fundo que se mantiver por mais de seis meses em desacordo com o
disposto no n.° 1 deve ser imediatamente liquidado, ou incorporado noutro

fundo.

Artigo 9°
(Operagoes com derivativos)
O fundo que pretender realizar operacdes com derivativos, que ndo para fins
de hedge e que possam resultar em significativas perdas patrimoniais, ou, em
especial, levar a ocorréncia de patrimoénio liquido negativo, deve inserir,
respectivamente, na capa de seu prospecto e em todo o material de
divulgacdo, de forma clara, legivel e em destaque, uma das seguintes
adverténcias, conforme o caso:

a) "ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA
FORMA COMO SAO ADOPTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA OS SEUS QUOTISTAS."; ou



b) "ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA
FORMA COMO SAO ADOPTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA OS SEUS QUOTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO QUOTISTA DE APLICAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO."

Artigo 10°
(Remuneragao)
O fundo deve pagar directamente aos quotistas as quantias que lhe forem
atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas accdoes
integrem a sua carteira, desde que essa forma de remuneracdo esteja

expressamente prevista no regulamento.

Seccaolll

Da Constituicao e do Funcionamento

Artigo 11°
(Autorizagao)
O funcionamento do fundo de investimento mobilidrio depende da prévia

autorizacdo da CMC, com base em pedido formulado pela entidade gestora.

Artigo 12°
(Pedido de autorizagao)
1. O pedido de autorizagcdo para funcionamento, deve ser instruido com

0s seguintes documentos:



a) Documento contendo a deliberacdo de constituicdo e a minuta do
respectivo regulaomento, em 1rés vias, devidamente rubricadas e
assinadas;

b) Trés exemplares do prospecto, conforme previsto no Capitulo 1V;

c) Material de divulgacdo a ser utilizado na distribuicdo das quotas do
fundo;

d) Declaracdo em como foram celebrados os contratos mencionados no
n.° 2 do artigo 36.° e 37.°, se for o caso, e que 0s mesmos se encontram &
disposicdo da CMC;

e) Nome do auditor registado na CMC;

f) Demonstrativo que evidencie a diferenciacdo de politica de
investimento, ou publico-alvo do fundo, em relacdo aos demais fundos
sob responsabilidade da entidade gestora;

g) Declaracdo prestada nos termos do Anexo | que faz parte integrante do
presente diploma.

2. No caso de fundo fechado devem ser apresentados, também, o pedido
de autorizacdo para distribuicdo de quotas e demais documentos
previstos no n.° 2 do artigo 25°.

3. Se o pedido de registo na Comissdo do Mercado de Capitais for
indeferido, os documentos que o instruiram ficam & disposicdo do
requerente, pelo prazo de noventa (90) dias, contados da data de
recebimento do aviso de indeferimento do pedido, findo o qual tais

documentos sdo inutilizados.
Artigo 13°

(Revogac¢ao da autorizagao)

A CMC cancela a autorizacdo para funcionamento:
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a) No caso de fundo aberto, quando ndo tiver alcancado, no prazo de 180
(cento e oitenta) dias a contar da data de concessdo da autorizacdo, o
patrimonio liquido referido no artigo 7. ©; ou

b) A CMC, em virtude de solicitacdo fundamentada e a seu exclusivo
critério, pode prorrogar os prazos previstos na alinea a), por periodo no

maximo igual ao prazo inicial.

Artigo 14°
(Primeira subscri¢ao)
A entidade gestora deve comunicar d CMC, nos 10 (dez) dias subsequentes G
primeira subscricdo de quotas, as seguintes informacaoes:
a) Numero de identificacdo fiscal do fundo;

b) Data da primeira subscricdo de quotas.

CAPITULO 1l
DAS QUOTAS

Artigo 15°
(Quotas)
1. As quotas do fundo correspondem a fraccdes iguais do seu patrimonio.
2. A condicdo de quotista é caracterizada pela inscricdo no registo de
quotistas, ou pelas quotas.
3. O valor da quota é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido

pelo nUmero de quotas emitidas pelo fundo.
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Artigo 16°
(Termo de cessao)
A quota do fundo fechado pode ser transferida mediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e o cessiondrio, e registado em cartdério
de fitulos e documentos, ou através da bolsa de valores, ou enfidade do

mercado de balcdo organizado onde o fundo esteja admitido & negociacdo.

Artigo 17°
(Termo de adesao)

1. Todo o quotista, ao ingressar no fundo, deve atestar, por meio de termo
de adesdo, que recebeu o prospecto e o regulamento, que tomou
conhecimento da politica de investimento, e se for o caso, da
possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo, e de sua
responsabilidade por entrega de recursos adicionais.

2. A enfidade gestora deve manter, a disposicdo da CMC, o termo de
adesdo referido neste artigo, devidamente assinado pelo quotista, ou
sistema electronico, que garanta o atendimento ao disposto no nUmero

anterior.

Artigo 18°

(Moeda)
O valor das quotas do fundo, aberto, ou fechado, ressalvado o disposto no n.°
1 do artigo 70.°, deve ser sempre em moeda nacional, devendo constar do

recibo fornecido ao quotista, expressamente, o valor dos recursos investidos.
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Artigo 19°

(Valor de emissao)

1. Tratando-se de fundo aberto, na emissdo das quotas pode ser utilizado
tanto o valor apurado na abertura como no encerramento das
negociacdoes do dia, relativamente aos activos que compde o fundo, ou
do dia seguinte ao da efectiva disponibilidade dos recursos confiados
pelos quotistas ao gestor, segundo o disposto no regulamento do fundo.

2. O valor da quota é calculado nos periodos referidos no nUmero anterior
e determina-se dividindo o valor liquido global do fundo pelo nUmero de
quotas em circulacdo.

3. A forma adoptada deve estar inequivocamente colocada em todos os
documentos legais do fundo, sendo indispensdvel no regulamento,

prospecto e no termo de adesdo.

Artigo 20°

(Prazo de caréncia)

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo quotista, as quotas do
fundo aberto podem estar sujeitas a prazo mdaximo de caréncia de 90

(noventa) dias, contado esse prazo da data de emissdo da quota.

Artfigo 21°

(Valor de resgate)

1. O resgate deve ser efectuado em cheque, crédito em conta corrente,
ou ordem de pagamento, sem cobranca de qualquer comissdo, ou

despesa, ressalvada a comissdo de saida e a hipdtese prevista na alinea
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c) do n.° 1 do artigo 72.°, quando estabelecidas no regulamento do
fundo.

. O valor da quota utilizado para o resgate pode ser tanto o valor
apurado na abertura como no encerramento das negociacoes do dia,
relativamente aos activos que compode o fundo, ou do dia seguinte ao
do pedido de resgate, segundo o disposto no regulamento do fundo.

. O valor da quota é calculado nos periodos referidos no nUmero anterior
e determina-se dividindo o valor liquido global do fundo pelo nUmero de
quotas em circulacdo.

. A forma adoptada deve estar inequivocamente colocada em todos os
documentos legais do fundo, sendo indispensdvel no regulamento,

prospecto e termo de adesdo.

Artfigo 22°

(Prazo para pagamento do resgate)

. O prazo méximo para o pagamento do resgate € de 4 (quatro) dias
Uteis, contados a partir do recebimento do pedido, ressalvada a
hipotese prevista alinea b) do n.° 1 do artigo 72.°.

. Em casos especiais, mediante prévia aprovacdo da CMC, o resgate
pode ser efectuado em ftitulos, ou valores mobilidrios, e em prazo
superior a 4 (quatro) dias Uteis.

. A violacdo dos prazos previstos nos numeros anteriores constitui
confravencdo nos termos da alinea g) do artigo 131.° da Lei 13/04, de 30

de Setembro — Das Instituicdes Financeiras.
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Artigo 23°
(Amortizagao)
No fundo fechado, considera-se amortizacdo o pagamento a todos os
quotistas do fundo, de uma parcela do valor das suas quotas, sem reducdo do

numero de quotas em circulacdo.

CAPITULO 1l
DA DISTRIBUICAO DE QUOTAS

Artigo 24°
(Distribuigao)
A distribuicdo de quotas do fundo somente pode ser realizada por instituicoes

infegrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Artigo 25°
(Registo)

1. Depende de registo na CMC a distribuicdo de quotas de fundos
fechados.

2. O pedido de registo da distribuicGo de quotas deve ser acompanhado
de:

a) Copia do contrato de distribuicdo firmado com instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo;

b) Material de divulgacdo a ser utilizado durante a distribuicdo das quotas;

c) Prospecto;

d) Informacdo quanto ao niUmero mdéximo e minimo de quotas a serem
distribuidas, o valor da emissdo e outras informacoes relevantes sobre a

distribuicdo;
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e)

e)

Minuta do anuncio de inicio de distribuicGo que deve, apds a
aprovacdo da distribuicdo pela CMC, ser publicado no jornal didrio
utilizado para divulgacdo das informacdes do fundo;

Minuta do anuUncio de encerramento de distribuicdo que deve ser
publicado, apds o encerramento da distribuicdo de quotas, no mesmo
jornal mencionado no nUmero anterior; e
O comprovativo de aceita¢cdo da negociacdo em bolsa de valores, ou
mercado de balcdo organizado, se for o caso.

A CMC ndo autoriza nova distribuicdo antfes de terminada a distribuicdo
anterior.

Tratando-se de fundo destinado exclusivamente a investidores
institucionais, a CMC deve adoptar o registo automdatico, autorizando o
seu funcionamento em até 5 (cinco) dias Uteis, desde que entregues
todos os documentos referidos no n.° 2, sem enfrar no mérito dos
mMmesmos.

Nos casos referidos no numero anterior, a CMC, quando considerar
relevante, pode exigir documentacdo adicional e respectivos

esclarecimentos posteriores a entrega dos documentos.

Artigo 26°

(Prazo para distribuigao)

. A subscricdo total das quotas do fundo fechado deve ser encerrada no

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da
autorizacdo da distribuicdo pela CMC.

Ndo ocorrendo a subscricdo da totalidade das quotas no prazo deste
artigo, o cancelamento do saldo deve ser solicitado pela entidade
gestora a CMC no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do prazo final de

subscricdo, permanecendo vdalidas as quotas subscritas.
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3. Na hipdtese de, durante o processo de distribuicdo de quotas, a
enfidade gestora decidir alterar alguma das condicdes previamente
divulgadas, deve ser suspensa a distribuicdo, obtida a concorddncia dos
subscritores com relacdo as novas condicoes e efectuada a devolucdo
do valor subscrito, devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos
subscritores que ndo concordarem com as novas condicoes.

4. Apds aprovacdo, pela CMC, das novas condicoes da distribuicdo, deve
ser feita a correccdo do prospecto e do que mais for devido,
previamente ao reinicio da distribuicdo, e publicado novo anuncio de

distribuicdo.

Artigo 27°

(Valores recebidos pelo fundo)

As importancias recebidas, durante o processo de distribuicdo de quotas de

fundo fechado, devem ser depositadas no depositdrio, em nome do fundo.

Artigo 28°

(AnUncio de distribuicao)

1. O anuncio do inicio de distribuicdo de quotas do fundo fechado deve
confer:

a) Nome do fundo;

b) Nome e endereco da entfidade gestora;

c) Nome e endereco das instituicoes responsaveis pela distribuicdo;

d) Politica de investimento, publico-alvo e principais caracteristicas do
fundo;

e) Mercado onde as quotas do fundo sdo negociadas;

f) Condicdes de subscricdo e infegracdo;

g) Data do inicio da distribuicdo;

17



h) Esclarecimento de que maiores informacdes e as copias do prospecto e
do regulamento podem ser obtidas nas instituicdes responsdveis pela
distribuicdo de quotas, ou na CMC;

i) NUmero e data do oficio de autorizacdo da distribuicdo pela CMC; e

jj De forma destacada o seguinte: "A AUTORIZACAO DA PRESENTE
DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CMC, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ENTIDADE GESTORA, OU DAS QUOTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS'".

2. A CMC pode, a seu critério, e em funcdo das caracteristicas da

distribuicdo, dispensar a publicacdo dos anuncios de distribuicdo.

Artigo 29°

(AnUncio de encerramento)

O anuncio de encerramento da distribuicdo do fundo fechado deve conter:

a) Nome do fundo;

b) Nome e endereco entidade gestora;

c) Nome e endereco das instituicoes responsaveis pela distribuicdo;

d) Quantidade das quotas distribuidas;

e) NUmero e data do oficio de autorizacdo da distribuicdo pela CMC; e

f) A mencdo de forma destacada: "ESTE ANUNCIO E DE CARACTER
EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE
VENDA DE QUOTAS".
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CAPITULO IV
DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO

Artigo 30°

(Prospecto)

1. O prospecto deve conter todas as informacdes relevantes para o
investidor relativas & politica de investimento do fundo e dos riscos
envolvidos, bem como dos principais direitos e responsabilidades dos
quotistas e administradores e deve conter uma reproducdo do
regulamento do fundo.

2. O prospecto deve estar a disposicdo em nUmero suficiente de
exemplares, nos locais da distribuicdo.

3. A enfrega do prospecto actualizado € obrigatdria aguando do ingresso
do quotista no fundo, devendo a entidade gestora manter em sua
guarda o comprovativo dessa entrega.

4. Sempre que o prospecto for alterado, a entidade gestora do fundo

deve encaminhar & CMC cdopia do mesmo.

Artigo 31°

(Informagoes do prospecto)

O prospecto deve conter informacdes sobre os seguintes topicos, assim como
quaisquer outras informacdes consideradas relevantes pela CMC:
a) Metas e objectivos de gestdo do fundo, bem como seu publico-alvo;
b) Politica de investimento e eventuais limites por tipo de activos,
discriminando o processo de andlise e seleccdo dos mesmos;
c) Contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos ao fundo;
d) Especificacdo, em destaque e de forma clara, das comissdes e demais

despesas do fundo;
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e)

)
K)

Politica de relacdo com instituicoes do mercado, compreendendo, a
politica de actuacdo em distribuicoes publicas de titulos e valores
mobilidrios;

Condicoes de compra de quotas do fundo, compreendendo eventuais
limites minimos e mdaximos de investimento, bem como valores minimos
para permanéncia no fundo;

Condicdes de resgate de quotas e, se for o caso, prazo de caréncia;
Politica de distribuicdo de resultados, compreendendo os prazos e
condicoes de pagamento;

Riscos envolvidos, identificando:

i. Riscos gerais;

ii. Politica e limites de alavancagem através de derivativos;

iii. Politica de gestdo de risco;

iv. Riscos decorrentes de concentracdo de carteira, informando,
inclusive, os limites de aplicacdo em fitulos e valores mobilidrios
de emissdo de um mesmo emitente;

V. Limite de aplicacdo em titulos e em valores mobilidrios de
emissdo da entidade gestora e empresas ligadas nos termos do
artigo 62.°; e

Vi Limite de aplicacdo em fundos administrados pela entidade
gestora, ou por empresas a ele ligadas.

Tributacdo aplicavel ao fundo e aos quotistas;

Politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo, pela entidade
gestora, ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembleias-gerais das empresas nas quais o fundo detenha
participacdo;

Politica de divulgacdo de informacdes a interessados, inclusive as de

composicdo de carteira que deve ser idéntica para todos os que as

20



solicitarem, sendo que a alteracdo desta politica deve ser divulgada

como facto relevante;

m) Identificacdo da agéncia classificadora de risco do fundo, bem como a

n)

classificacdo obtida, quando houver;

O fundo que pretender realizar operacdoes com derivativos que possam
resultar em perdas patrimoniais, ou, em especial, levar d ocorréncia de
patrimoénio liquido negativo, deve inserir na capa de seu prospecto e em
todo o material de divulgacdo, de forma clara, legivel e em destaque,
uma das afirmacdes contidas no artigo 9.°%;

A indicacdo sobre o local e a forma de obtencdo de outras informacoes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes financeiras,
relatérios da entidade gestora do fundo e demais documentos
pertinentes que tenham sido elaborados por forca de disposicoes

regulamentares aplicaveis.

Artigo 32°

(Informag¢oes do Regulamento)

O regulamento do fundo deve, obrigatoriomente, dispor sobre:

a)
b)
c)
d)

Espécie do fundo, se aberto, ou fechado;

Prazo de duracdo, se determinado, ou indeterminado;

Politica de investimento;

Uso de alavancagem na politica de investimento por parte da entidade
gestora;

Condicoes para o resgate de quotas, inclusive de amortizacdo, no caso
de fundo fechado;

Distribuicdo de resultados;

Publico-alvo; e

Em destaque, as comissdes de gestdo, de subscricdo e de resgate, e, se

houver, a comissdo de performance.
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1.

a)

b)

c

4,
a)

Artigo 33°

(Alteragcao do regulamento)

A alteracdo do prospecto e do regulamento do fundo depende de
aprovacdo prévia por parte da CMC, salvo nos casos em que se trate
de:

Alteracdes da denominacdo, sede ou outros elementos de identificacdo
da entidade gestora do fundo;

Meras adaptacoes a alteracoes legislativas ou regulamentares;
Reducdo da comissdo de gestdo, comissdo de performance, comissdo
de subscricdo ou comissdo de resgate, bem como qualquer outra
alteracdo que se apresente como criando condicdes mais favordveis
para os quotistas.

As alteracdes ao prospecto e ao regulamento devem ser comunicadas
aos quotistas, no prazo de até 30 (frinfa) dias, mediante anuncio
publicado no jornal de maior circulacdo no pais e divulgado no Site da
CMC.

Sdo consideradas alteracdes especiais ao prospecto e ao regulamento,
e sujeitas as formalidades adicionais previstas no niUmero 4, as seguintes:
Alteracdes substanciais das metas e objectivos de gestdo do fundo e da
sua politica de investimento;

Alteracdo da politica de distribuicdo de resultados;

Aumento da comissdo de gestdo, da comissdo de performance, da
comissdo de subscricGo ou da comissdo de resgate.

As alteracdes especiais previstas no nUmero anterior devem respeitar:

A entidade gestora deverd avisar os quotistas da respectiva aprovacdo
pela CMC, mediante anincio publicado no jornal de maior circulacdo

no pais e divulgado no Site da CMC;
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b)

c

b)
c)
d)

e)

A enfrada em vigor destas alteracdes s6 pode ter lugar 60 dias apods a
publicacdo do anuncio referido na alinea anterior;

Entre a publicacdo do anuncio referido na alinea a) e a entrada em
vigor das alteracodes, € facultado aos quotistas o resgate das suas
quotas, sem pagar a comissdo de resgate.

No caso dos fundos fechados e para além da observéncia do disposto
no numero 1 deste artigo, as alteracdes ao prospecto e ao regulamento
carecem da aprovacdo da assembleia de quotistas, convocada pelos
meios indicados pelos quotistas na data de subscricdo, com indicacdo
expressa das alteracdes a serem propostas.

As modificacdes aprovadas nos termos do niUmero anterior devem ser
imediatamente enviadas d CMC e passam a vigorar a partir da data da
sua recepcdo.

As modificacdes aprovadas nos termos do numero 4 devem ser
enviadas d CMC com os seguintes documentos:

Declaracdo da entidade gestora, atestando fter sido enviada
correspondéncia, a todos os quotistas, em que conste, especificamente,
a matéria a ser deliberada;

Lista de quotistas presentes na assembleiaq;

Copia da acta da assembleia;

Exemplar do regulamento, consolidando as altera¢cdes efectuadas;

Modificacdes efectuadas no prospecto.
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CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE QUOTISTAS

Artigo 34°

(Competéncias da assembleia)

1. Nos fundos fechados dependem de deliberacdo favordvel da
assembleia de quotistas:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo do fundo ou dos
quotistas;

b) A alteracdo da politica de investimento;

c) A transformacdo de condominio fechado em aberto, observado o
disposto no 67.%

d) A emiss@o de novas quotas para subscricdo e respectivas condicoes;

e) A amortizacdo de quotas e a distribuicdo de resultados, caso ndo
estejam previstos no regulamento;

f) A prorrogacdo da duracdo do fundo ou a passagem a duracdo
indeterminada;

g) A fus@o com outro ou outros fundos;

h) A liquidacdo do fundo quando este ndo tenha duracdo determinada
ou quando se pretenda que a liguidacdo ocorra antes do termo da
duracdo inicialmente prevista;

i) Outras matérias que os documentos constitutivos facam depender de
deliberacdo favordvel da assembleia de quotistas.

2. A assembleia de quotistas ndo pode pronunciar-se sobre decisdes
concretas de investimento ou aprovar orientacdes ou recomendacoes
sobre esta matéria para além do disposto na alinea b) do numero

anterior, salvo previsdo diversa dos documentos constitutivos.
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O regulamento de gestdo deve definir as regras de convocacdo e
funcionamento e as competéncias da assembleia, aplicando-se, na sua
falta ou insuficiéncia, o disposto na lei para as sociedades andnimas.

A assembleia de quotistas pode ainda deliberar a destituicdo da
enfidade gestora, em reunido que pode ser convocada directamente
por quotistas que detenham, no minimo, 15% (quinze porcento) das
quotas emitidas, e pelo representante dos quotistas, observados os
requisitos estabelecidos no regulamento do fundo.

O quoérum necessdrio para a deliberagcdo prevista no niUmero anterior é

o da maioria absoluta das quotas emitidas.

Artigo 35°

(Deliberagoes)

. As deliberacdes da assembleia de quotistas sdo tomadas por maioria

dos votos emitidos, sendo atribuido um voto a cada quota.

As matérias previstas nas alineas a), b), c), f) e g) do artigo 34.°, somente
podem ser aprovadas pelo voto dos quotistas que detenham a maioria
absoluta das quotas emitidas.

Somente podem votar na assembleia de quotistas os quotistas do fundo,
seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos hd
menos de um ano.

Ndo podem votar nas assembleias do fundo a entidade gestora e seus
funciondrios, salvo quando se fratar de fundo destinado exclusivamente
a estes.

O resumo das decisdes da assembleia deve ser enviado, a cada
quotista, no prazo maximo de trinta (30) dias a partir da sua realizagcdo,
podendo ser utilizado para esse fim o extracto mensal de que trata o

artigo 48.°.
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1.

2.

1.

b)

CAPITULO VI
DA GESTAO

Seccgado |

Das Disposicoes Gerais

Artigo 36°
(Gestao do fundo)

A gestdo do fundo sé pode ser exercida por instituicoes financeiras
bancdrias, por sociedades corretoras ou distribuidoras de valores
mobilidrios ou por sociedades gestoras de fundos de investimento.

A entidade gestora do fundo, observadas as limitacdes legais e as
previstas neste diploma, tem poderes para praticar todos os actos
necessdrios a gestdo da carteira do fundo, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos activos que a integrem, inclusive a
contratacdo de terceiros legalmente habilitados para prestacdo de

servicos relativos as actividades do fundo.

Artigo 37°

(Depésito)
A entidade gestora do fundo, caso ndo seja credenciada pela CMC
como prestadora de servicos de depdsito de valores mobilidrios, deve
contratar instituicdo credenciada para esta actividade, devendo os
respectivos contratos conter cldusula que:
Estipule que somente as operacdoes executadas pela entidade gestora,
oU por seu representante legal, ou mandatdrio, devidamente
autorizado, podem ser acatadas pela instituicdo depositaria;
Vede ao depositdrio a execucdo de operacdes que estejam em

desacordo com o regulamento do fundo; e
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c) Estipule com clareza o preco dos servicos.

2.

Para efeitos do presente diploma considera-se depdsito, a custddia de
titulos e valores mobilidrios titulados ou escriturais enfregues pela

entidade gestora de fundos de investimento.

Artigo 38°

(Identificagao do fundo)

. As ordens de compra e venda de quotas, titulos e valores mobilidrios

devem sempre ser expedidas com identificacdo precisa do fundo.

Nos casos em que uma mesma instituicdo administrar diversos fundos, &
admitido o agrupamento de ordens, desde que a enfidade gestora
tenha implantado sistema que possibilite o rateio, entre os fundos, das
compras e vendas, através de critérios equitativos e preestabelecidos,

devendo o registo de tal reparticdo ser mantido a disposicdo da CMC.

Artigo 39°

(Comissoes de gestao)

. O regulamento do fundo deve dispor sobre os critérios de afericdo e

condicdes de pagamento da comissGdo de gestdo, de comissdo
baseada no resultado do fundo, podendo ainda ser prevista comissGo
de subscricdo, ou de resgate.

As comissdes previstas neste artigo ndo podem ser aumentadas sem
observdncia do regime previsto no artigo 33°, podendo a entidade
gestora, contudo, reduzir unilateralmente as comissdées a que faca jus,
comunicando o facto d CMC e aos quotistas, nos termos previstos nessa

mesma disposicdo.
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3.

q)

b)

c)
d)

e)

As comissdes de performance somente podem ser cobradas dos fundos
que exijam valor minimo individual da aplicacdo inicial e de
permanéncia no fundo de KZ 1000.000,00 (Um Milhdo de Kwanzas).

A cobranca da comissdo de performance deve atender aos seguintes
critérios:

Vinculagcdo a um parémetro de referéncia compativel com a politica de
investimento do fundo e com os fitulos que efectivamente o
componham;

Proibicdo da vinculacdo da comissdo de performance a percentuais
inferiores a 100% do par@metro de referéncia.

Cobranca em infervalo, no minimo, semestral;

Cobranca apds a deducdo de todas as despesas, inclusive da comissdo
de gestdo; e

Aprovisionamento, por dia Util, de forma a reflectir na quota do fundo o
efeito dessa provisdo.

E proibida a cobranca de comissé@o de performance quando o valor da
quota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranca
efectuada.

Caso o quotista ingresse no fundo quando o valor da quota for inferior
ao valor da mesma por ocasido da Ultima cobranca efectuada, a
enfidade gestora do fundo pode cobrar um ajuste sobre a performance
individual do quotista, até que o valor da quota afinja novamente o
valor por ocasido da Ultima cobranca de performance efectuada,
desde que claramente explicitado no regulamento do fundo.

Os fundos destinados exclusivamente a investidores institucionais podem
cobrar comissdo de performance, de acordo com o que dispuser o seu
regulamento.

A entidade gestora pode estabelecer que parcelas da comissdo de

gestdo sejam pagas directamente pelo fundo aos prestadores de
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servicos confratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da comissdo de gestdo fixada no regulamento

do fundo.

. A comissdo de gestdo dos fundos abertos deve ser provisionada

diariamente com base em dias Uteis como despesa do fundo.

10.0s fundos de que ftrata o n.° 3 podem admitir como quotistas os

funciondrios e sécios da sociedade gestora, expressamente indicados
pelo director responsdvel perante a CMC, isentando-os das exigéncias
previstas quanto aos valores minimos de aplicacdo inicial, de

permanéncia e de movimentacoes.

Artigo 40°
(Acgoes proibidas)

E proibido & entfidade gestora praticar os seguintes actos em nome do fundo:

a)
b)

c)
d)

e

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair, ou efectuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela
CMC;

Prestar fianca, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

Prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

Realizar operacdes com accdes fora de bolsa de valores, ou de
mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CMC,
ressalvadas as hipdteses de subscricdo em distribuicoes publicas, de
exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em
accgoes;

Vender quotas a prestacoes; e

Aplicar recursos na subscricdo, ou aquisicdo de accdes da sua propria

emissdo, ressalvado o disposto no artigo 62.°.
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Artigo 41°

(Conselho consultivo)

Sem prejuizo das responsabilidades da entidade gestora pelas actividades do
fundo, podem ser constituidos conselhos consultivos “ad-hoc”, por iniciativa
dos quotistas, ou da entidade gestora, os quais ndo podem ser remunerados a

expensas do fundo.

Seccgado ll

Das Obriga¢oes da Entidade Gestora do Fundo

Artigo 42°
(Obrigacgoes)

1. A enfidade gestora do fundo deve diligenciar para que sejam mantidos,
a expensas suas, actualizadas e em perfeita ordem:

a) O registo de quotistas;

b) O livro de actas da assembleia de quotistas;

c) O livro de presenca de quotistas;

d) Os pareceres do auditor registado na CMC;

e) Os registos contabilisticos referentes as operacdes e ao patriménio do
fundo; e

f) A documentacdo relativa as operacdes do fundo, pelo prazo de cinco
anos.

2. Sem prejuizo do disposto no nUmero anterior a entidade gestora deve,
ainda:

a) Manter a documentacdo referida no nUmero anterior até o término do

mesmao;
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b)

c

d)

h)

)

k)

)

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimdnio e das actividades do fundo;

Empregar, na defesa dos direitos do quotista, a diligéncia exigida pelas
circunst@ncias, praticando todos os actos necessdrios para assegurd-los,
tomando inclusive as medidas judiciais necessarias;

Exercer suas actividades buscando sempre as melhores condicdes para
o fundo;

Custear as despesas com propaganda do fundo;

Transferir ao fundo qualquer beneficio, ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de entidade gestora do
fundo, admitindo-se, excepcionalmente, que a entidade gestora do
fundo de quotas seja remunerado pela entidade gestora do fundo no
qual ele aplica os recursos do seu fundo;

Manter os activos financeiros e modalidades operacionais infegrantes
das carteiras dos fundos depositados, registados, ou em conta de
depdsito directamente em nome do fundo, segregada da conta da
entidade gestora, cenfralizados em uma Unica enfidade de depdsito
autorizada ao exercicio da actividade pela CMC;

Pagar a multa, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos neste diploma;

Elaborar e divulgar as informacdes previstas nos Capitulos VIl e VIII do
presente diploma;

Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das quotas de fundo
fechado em bolsa de valores, ou em mercado de balcdo organizado;
Manter servico de atendimento o quotista, responsdvel pelo
esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacoes;

Observar as disposicdes constantes do regulamento do fundo; e

m) Cumprir as deliberacoes da assembleia de quotistas.
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3. O telefone e o endereco para correspondéncia do servico mencionado
na alinea k) do n.° 2 devem constar dos documentos informativos

enviados aos quotistas.

Artigo 43°

(Substituicao da entidade gestora)

A entidade gestora do fundo deve ser substituida nas hipdteses seguintes de:
a) Revogacdo da credencial para o exercicio da actividade de entidade
gestora, por decisdo da CMC;
b) No caso dos fundos fechados, por destituicdo, mediante deliberacdo da

Assembleia de quotistas.

Artigo 44°

(Entidade gestora tempordria)

Na hipotese prevista na alinea a) do artigo anterior, a CMC deve nomear uma
entidade gestora fempordria, que deve convocar, imediatamente, a
Assembleia de quotistas para eleger o seu substituto, ou deliberar sobre a

liquidacdo do fundo.

Artigo 45°
(Destituigao)

1. Na hipdtese de destituico pela Assembleia de quotistas a entidade
gestora deve comunicar imediatamente tal facto d CMC.

2. A entidade gestora a ser destituida permanece responsdvel pela
administracdo do fundo até que a CMC se manifeste favoravelmente a

sal substituicdo.
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CAPITULO VI
DA DIVULGACCAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Seccgado |

Das Informagoes

Artigo 46°

(Acesso a informagao)

A entidade gestora do fundo é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,

qualquer acto, ou facto relevante, de modo a garantir a todos os quotistas o

acesso as informacgdes que possam, directa, ou indirectamente, influenciar as

suas decisdes quanto a permanéncia no fundo, ou, no caso de outros

investidores, quanto a aquisicdo das quotas.

Artigo 47°
(Divulgagao)

A entidade gestora do fundo estd obrigada a:

a) Divulgar, diariamente, o valor liquido da quota e do patrimdnio liquido

do fundo aberto; e

b) Remeter mensalmente aos quotistas, até 10 (dez) dias, a contar do

encerramento do més a que se refere, extracto de conta contendo:

.

O nome do fundo e o numero de contribuinte fiscal;

O nome, endereco e numero de contribuinte fiscal da
enfidade gestora;

O nome do quotista;

O saldo e valor das quotas no inicio e no final do periodo e a
movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo; e

O local e data de emissdo.
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Artigo 48°

(Informag¢ao)

A enfidade gestora deve, no prazo mdaximo de 5 (cinco) dias Uteis apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos quotistas informacdo
sobre a rentabilidade auferida no més, o valor e a composicdo da carteirq,
discriminando quantidade, espécie e valor das quotas, fitulos e valores
mobilidrios que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da
carteira, destacando, quando houver, as aplicacdoes em empresas ligadas e

em fundos administrados pela entidade gestora ou por empresas a ela ligadas.

Artigo 49°
(Mudanca de enderec¢o)

Caso o quoftista ndo tenha comunicado a entidade gestora do fundo a
actualizacdo do seu endereco, a remessa das informacdes previstas neste
regulamento ndo é obrigatdria se a Ultima correspondéncia enviada fiver sido

devolvida por incorreccdo no endereco declarado.

Artigo 50°

(Informagado didria, mensal e semestral)

1. A entidade gestora deve remeter diariamente d CMC, sem prejuizo de
outras que venham a ser exigidas, as seguintes informacdes, no caso de
fundo aberto:

a) O valor liguido da quota;

b) O patrimdnio liquido; e

c) As emissdes e resgates de quotas efectuadas no dia.
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2. Sem prejuizo do disposto no numero antferior devem ser remetidas as
seguintes informacdes mensais:

a) O demonstrativo sintético, conforme modelo definido pela CMC, até o
quinto dia Util apds o encerramento do més a que se referir;

b) O balancete, demonstrativos da composicdo e diversificacdo de
carteira e demonstrativos de fontes e aplicacdes de recursos, até 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se refiram.

3. Nd&o obstante as informacdes a que se referem os nUmeros anteriores, No
prazo de até 60 (sessenta) dias, contados a partir do encerramento do
semestre devem, igualmente ser enviadas a CMC as seguintes
informacodes:

a) O relatdrio semestral da entidade gestora;

b) O parecer do auditor registado na CMC, relativo as demonstracoes
financeiras; e

c) A relacdo das accgoes judiciais, ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos quotistas, quer destes contra a entidade gestora, indicando
a data do seu inicio, o estdgio em que se enconfram e a solucdo final,
se houver.

4. Todos os documentos a serem enviados a CMC devem ser assinados

pela entidade gestora responsdvel pela gestdo do fundo.

Seccao ll

Do Relatorio Semestral

Artigo 51°

(Conteudo do relatério semestral)

1. Até 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo a que se refere

o n.° 2 do artigo 57.°, a enfidade gestora deve enviar a CMC e aos
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b)

h)

quotistas o relatdrio sobre as operacdes e os resultados financeiros do

fundo no semestre anterior.

Além de oufros que a entidade gestora julgar relevantes, o relatério

deve abordar os seguintes aspectos:

Rentabilidade auferida;

Valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e

quotizacdo das quotas, titulos e valores mobilidrios que a integram, o

valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o patriménio liquido,

e destacar, quando houver, as aplicacdes em empresas ligadas, ou em

fundos administrados pela entidade gestora;

Demonstracdes financeiras, acompanhadas do parecer do auditor

registado na CMC;

Andlise da carteira do fundo em face da estratégia adoptada e dos

objectivos da politica de investimento;

Apresentacdo de desempenho, compreendendo:

i. Evolugcdo do valor da quota no Ultimo dia de cada um dos
Ultimos 24 (vinte e quatro) meses;
ii. No caso de o fundo ter uma politica de investimento associada

a algum indice, a evolucdo do referido indice no mesmo
periodo.

Comissdo de gestdo, com a identificacdo de comissdes fixas e varidveis,

conforme o caso, em moeda nacional e em percentual do patrimoénio

liguido do fundo;

Despesas de corretagem, compreendendo o valor total debitado ao

fundo e o percentual do valor debitado como despesas de corretagem

em relacdo ao valor médio da carteira de acgdes do fundo;

O teor dos votos proferidos pela entidade gestora, ou por seus

representantes  legalmente  constituidos, nas  Assembleias-gerais
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realizadas no semestre, das sociedades nas quais o fundo detenha
participacdo; e

Justificacdo do voto proferido pela enfidade gestora, ou por seus
representantes legalmente constituidos, ou as razdes para a sua
abstencdo ou ndo comparéncia na Assembleia-geral.

O disposto nas alineas h) e i) do nUmero anterior, ndo se aplica quando
o fundo adoptar a politica de ndo exercicio de direito de voto em

assembleias-gerais de sociedades nas quais detenha participacdo.

Seccaol lll

Da Divulgagao

Artfigo 52°

(Informagoes e material de divulgagao)

. Asinformacodes prestadas, ou qualquer material de divulgacdo do fundo

ndo podem estar em desacordo com o prospecto, o regulamento do

fundo, ou com o relatdrio semestral enviado a CMC.

. Caso o texto publicitdrio apresente incorreccdes, ou impropriedades

que possam induzir o investidor em erros de avaliacdo, a CMC pode
exigir que as rectificacdes e os esclarecimentos sejam veiculados, com
igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto
publicitdrio original, devendo constar, de forma expressa, que a
informacdo estd a ser republicada por determinacdo da CMC.

Nenhum material de divulgacdo pode assegurar, ou sugerir garantia de

resultados futuros, ou isencdo de riscos para o investidor.
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1.

d)

Artigo 53°

(Informagao de resultados)

Qualguer divulgacdo de informacdo sobre os resultados do fundo sé
pode ser feita, por qualguer meio, apods um periodo de caréncia de 6
(seis) meses, a partir do inicio efectivo do funcionamento do fundo.

Toda a informacdo, divulgada por qualguer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente:

Mencionar a data de inicio do seu funcionamento;

Referir-se, no minimo, ao periodo de 30 (trinta) dias, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada por periodos inferiores;

Abranger, no minimo, os Ultimos trés anos, ou o periodo desde a sua
constituicdo, se mais recente;

Ser acompanhada do valor da média aritmética da soma do seu
patrimodnio liquido apurado no Ultimo dia Util de cada més, nos Ultimos
trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente.

Caso a enfidade gestora contrate os servicos de empresa de
classificacdo de risco (rating), deve apresentar, em todo o material de
divulgacdo, o grau conferido ao fundo, bem como a indicacdo de

como obter maiores informacoes sobre a avaliacdo efectuada.

Artigo 54°

(indices de comparagao)

. A divulgacdo de rentabiidade deve ser acompanhada de

comparacdo, no mesmo periodo, com indice de mercado compativel

com a sua politica de investimento.
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2. O indice utilizado para a comparacdo de que trata o presente artigo
deve ser mantido nas demais divulgacdes de rentabilidade do fundo,
durante a sua existéncia.

3. Sem prejuizo do disposto nos nUmeros anteriores, € permitida a
comparacdo com outros pardmetros de performance.

4. No caso de divulgacdo do fundo comparativamente a outros fundos
devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte
das informacdes utilizadas, os critérios adoptados e tfudo o mais que seja

relevante para adequada avaliagcdo.

Artigo 55°

(Incidéncia da comissao de resgate e performance)

Toda a divulgacdo de rentabilidade deve informar, quando for o caso, a
incidéncia da comissdo de resgate, ou de performance que reduza o valor da
quota, ou o nUmero de quotas no resgate, esclarecendo quanto ao seu valor

e forma de apuramento.

Artigo 56°

(Adverténcias)

Sempre que o material de divulgacdo apresente informacdes referentes &
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia,
com destaque, que:
a) A rentabilidade obtida no periodo passado ndo representa garantia de
resultados futuros; e
b) Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela entidade gestora,

OuU por seguro.
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1.

CAPITULO VIII
DAS DEMONSTRACCOES FINANCEIRAS E RELATORIOS DE AUDITORIA

Seccgado |

Das Demonstragoes financeiras

Artigo 57°

(Contabilidade e demonstragoes financeiras)

O fundo deve ter contabiidade propria, devendo as contas e
demonstracdes financeiras do fundo serem segregadas das da enfidade
gestora.

As demonstracdes financeiras do fundo, relativas aos periodos findos em
30 de Junho e 31 de Dezembro, estdo sujeitas as normas contabilisticas
das instituicoes financeiras e outras expedidas pela CMC.

As demonstracoes financeiras devem ser colocadas a disposicdo de
qualqguer interessado que as solicite a entidade gestora, no prazo
maximo de noventa (90) dias apds o encerramento do periodo a que se

refere o nUmero anterior.

Seccaol ll

Da Auditoria das Demonstragoes financeiras

Artigo 58°
(Auditoria)

As demonstracoes financeiras do fundo devem ser auditadas, semestralmente,

por auditor registado na CMC, observadas as normas que disciplinam o

exercicio da sua actividade.
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Artigo 59°

(Parecer sobre a liquidagao do fundo)

1. Nos casos de liguidacdo do fundo, o auditor registado na CMC deve
emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patrimonio
liguido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstracoes financeiras auditadas e a data da efectiva liquidacdo
do fundo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no
periodo.

2. No parecer, o auditor deve ainda atestar se os valores dos resgates
foram ou ndo efectuados em condicoes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como a inexisténcia de débitos,

créditos, activos, ou passivos ndo contabilizados.

Artigo 60°

(Parecer sobre a incorporagao, fusGo ou cisao)

O auditor deve manifestar-se sobre o pardmetro utilizado para as conversées
dos valores das quotas dos fundos nos casos de incorporacdo, fusdo, ou cisdo,

bem como sobre o valor das quotas dos fundos resultantes de tais operacoes.

CAPITULO IX
DA CARTEIRA
Artigo 61°

(Carteira)

1. O fundo deve manter o seu patriménio aplicado de acordo com o

objecto de investimento definido para os diversos tipos de fundos de
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investimento em fitulos e valores mobilidrios, conforme o disposto em
regulamentacdo especifica a fixar pela CMC.

. O fundo deve adaptar-se, aos requisitos de diversificacdo e composicdo
de carteira, de acordo com o disposto no seu regulamento, no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integracdo
de quotas, no fundo aberto, e da data do encerramento da primeira

distribuicdo de quotas, no fundo fechado.

Artigo 62°

(Relagoes do fundo com a entidade gestora)

. O fundo ndo pode deter mais de vinte por cento de seu patrimdnio
liguido em ftitulos, ou valores mobilidrios de emissdo da entidade gestora,
ou de empresas que com esta tenham relacdes de participacdo.

. O regulamento do fundo deve dispor sobre o percentual maximo de
aplicacdo em quotas de fundos de investimento geridos pela sua
enfidade gestora, ou empresa a ela ligada nos termos do nUmero
anterior.

. Considera-se empresa ligada aquela em que a entidade gestora do
fundo, seus controladores, administradores, ou respectivos conjuges,
companheiros, ou parentes, até o segundo grau, participem em
percentagem superior a 10% (dez porcento) do capital social, directa,
ou indirectamente, individualmente ou em conjunto, ou na qual
ocupem cargo de administracdo.

. O disposto no presente artigo ndo se aplica aos fundos administrados
por instituicdes controladas, directa, ou indirectamente, pelo Estado, no

que toca a aplicacdes em ftitulos de Divida Publica.
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Artigo 63°

(Limites @ composi¢cdo da carteira)

O incumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo da carteira
definidos nos respectivos regulamentos da CMC sobre cada um dos diferentes
tipos de fundos de investimento em fitulos e valores mobilidrios, apds o prazo
de 60 (sessenta) dias, a contar da primeira emissdo das suas quotas, deve ser
imediatamente justificado a CMC que, sem prejuizo das respectivas
penadlidades, pode determinar que a enfidade gestora convoque a
Assembleia de quotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:

a) Transferéncia da gestdo do fundo;

b) Incorporacdo noutro fundo;

c) Liguidacdo do fundo.

CAPITULO X
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 64°

(Encargos do fundo)

1. Constituem encargos do fundo, além da remuneracdo da entidade
gestora, as seguintes despesas:

a) Taxas e impostos que recaiom, ou venham a recair, sobre os bens,
direitos e obrigacdes do fundo;

b) Despesas com o registo de documentos em cartério, impressdo,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e formuldrios, previstos neste
diploma, ou noutra regulaomentacdo, inclusive do prospecto;

c) Despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive

comunicacoes aos quotistas;
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d)
e)
f)

h)

)

Honordrios e despesas do auditor registado na CMC;

Emolumentos, ou comissdes pagas por operacdes do fundo;

Honordrios de advogado, custas e despesas processuais, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo, ou fora dele, inclusive
o valor da indemnizacdo, imputada ao fundo, se for o caso;

Parte de prejuizos ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo
decorrentes directamente de culpa, ou dolo da entidade gestora no
exercicio de suas funcoes;

No caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida ds bolsas de
valores, ou 4 entidade do mercado de balcdo organizado em que o
fundo tenha suas quotas admitidas d negociacdo;

Despesas com custddia e liquidacdo de operagcdes com titulos e valores
mobilidrios; e

Despesas com contratos de cdmbio para as operacdes permitidas, ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.
Quaisquer despesas ndo previstas no numero anterior, excepto as

referidas no n.° 6 do artigo 39.°, correm por conta da entidade gestora.

CAPITULO XI

DA INCORPORACAO, DA FUSAO, DA CISAO E TRANSFORMACAO

Artigo 65°
(Auditoria)

As demonstracoes financeiras dos fundos objecto de cisdo, incorporacdo, ou
fusdo, levantadas na data da operacdo, devem ser auditadas por auditor
independente registado na CMC, que deve fazer constar do seu parecer os
critérios utilizados para determinacdo da relacdo entre as quotas dos fundos

objecto da operacado.
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Artigo 66°

(Registo da operac¢ao)

1. Nos casos de cisdo, fusdo e incorporacdo, devem ser enviados a CMC,
para registo, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da
realizacdo das respectivas assembleias de quotistas:

a) Declaracdo da enfidade gestora, atestando tfer sido enviada
correspondéncia, a todos os quotistas, de que conste, especificamente,
a matéria a ser deliberada;

b) Acta da assembleia de quotistas;

c) Balancos e memorial de cdlculo de conversdo de quotas;

d) Novo regulamento do fundo;

e) Prospecto, devidamente actualizado;

f) Qualquer material de divulgacdo ao mercado e aos quotistas;

2. A entidade gestora do fundo deve apresentar d CMC, no prazo de 60
(sessenta) dias, contados da data de entrega dos documentos referidos
nas alineas a) a f), o parecer de auditoria relativo a cisdo, incorporacdo,

ou fusdo.

Artigo 67°

(Transformagao)

1. A transformacdo do fundo aberto em fechado depende de prévia
autorizacdo da CMC.

2. Para os efeitos dessa autorizacdo, a entidade gestora do fundo deve
apresentar & CMC os documentos referidos nas alineas a), b), d) e e) do
artigo anterior, no prazo de 10 (dez) dias apds a realizacdo da

assembleia de quotistas.
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3. Apds a autorizacdo da CMC, a enfidade gestora do fundo deve
publicar edital concedendo prazo ndo inferior a 30 (trinta) dias para
solicitacdo de resgate de quotas dos quotistas que discordarem da
deliberacdo da assembleia de quotistas.

4. O resgate de quotas previsto no nUmero anterior deve ser realizado nas
condicoes vigentes antes da realizacdo da assembleia que deliberar a
tfransformacdo do fundo aberto em fechado.

5. Na transformacdo de fundo fechado em aberto, a entidade gestora
deve enviar a CMC os documentos referidos nas alineas a), b), d), e) e f)
do artigo anterior, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da

assembleia de quotistas.

CAPITULO XII
DA LIQUIDACCAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Artigo 68°
(Liguidagao)

1. Na hipdtese de liquidacdo do fundo, por deliberacdo da Assembleia de
quotistas, a entidade gestora do fundo deve promover a divisdo do seu
patrimonio entfre os quotistas, na proporcdo das suas quotas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizacdo da
assembleia.

2. Durante o prazo de liguidacdo do fundo, as quantias relativas a alienacdo
de activos integrantes do seu patrimdnio devem ser aplicadas em titulos de
renda fixa.

3. Encontrando dificuldade na alienacdo, a preco justo, de activos de baixa
liguidez, a entidade gestora deve convocar a assembleia de quotistas para

deliberar o destino a dar a tais bens, devendo, contudo, proceder em
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conformidade com o disposto neste artigo, dentro do prazo nele previsto,
em relacdo aos activos ja alienados.

. Finda a dlienacdo integral do patriménio do fundo, a enfidade gestora
deve disponibilizar o valor correspondente a cada quotista em uma mesma
data, nos 5 (cinco) dias apds o encerramento do prazo previsto neste

artigo.

Artigo 69°

(Encerramento do fundo)

. Apo6s a divisdo do patriménio do fundo entfre os quotistas, a entidade

gestora deve promover o seu encerramento, enviando a CMC, no prazo de

10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da

liguidacdo foram disponibilizados aos quotistas, a seguinte documentacdo:

a) Acta da assembleia que tenha deliberado a liquidacdo do fundo;

b) Declaracdo da entfidade gestora, atestando fter sido enviada
correspondéncia, a todos os quotistas, de que conste, especificamente,
a matéria a ser deliberada;

c) Comprovante da enfrada do pedido de encerramento de actividade
junto a CMC;

d) A entidade gestora deve apresentar a CMC, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nas
alineas anteriores, o parecer de auditoria relativo ao comprovativo de
liguidacdo do fundo.

. Quando todas as quotas do fundo tiverem sido resgatadas, a entidade

gestora, por sua prépria iniciativa, deve promover o encerramento do

fundo, enviando a CMC o parecer de auditoria relativo ao comprovativo

de liguidacdo do fundo.
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1.

CAPITULO XIII
DO FUNDO PARA INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

Artigo 70°

(Fundos destinados a investidores institucionais)

Podem ser constituidos fundos de investimento em titulos e valores
mobilidrios destinados, exclusivamente, a investidores institucionais.

O regulamento do fundo destinado exclusivamente aos investidores
institucionais deve ser explicito no que se refere d exclusiva participacdo

dos mesmos.

Artigo 71°

(Investidores institucionais)

. Para efeito do disposto no artigo anterior, sdo considerados investidores

institucionais, as entidades qualificadas como tal pela alinea n) do artigo 3.°

da Lei dos Valores Mobilidrios — Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro.

Para efeitos do presente diploma consideram-se equiparados a investidores

institucionais:

a) As pessoas colectivas com patrimoénio liquido superior a KZ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de Kwanzas);

b) Investidores individuais que possuam carteiras de valores mobilidrios e
quotas de fundos de investimentos de valor superior a KZ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de Kwanzas);

c) Profissionais de investimento, inclusive consultores e analistas financeiros,

agentes autdbnomos de investimento e gestores de carteira.
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1.

a)

b)

1.

Artigo 72°

(Permissoes)

O fundo destinado, exclusivamente, a investidores institucionais, desde
que previsto no seu regulamento, pode:

Admitir a utilizacdo de valores mobilidrios na infegracdo e resgate de
quotas, com o estabelecimento de critérios detalhados e precisos para
adopcdo desses procedimentos;

Estabelecer prazo para apuramento do valor da quota e pagamento
de resgate diferentes dos previstos no Capitulo |I;

Cobrar a comissdo de gestdo com base nos resultados do fundo;
Dispensar a elaboracdo de prospecto; e

Dispensar a elaboracdo do relatdrio semestral.

A utilizacdo da faculdade prevista na alinea a) deve observar a

legislacdo aplicdvel a cada tipo de investidor institucional.

CAPITULO XIV
DO PRAZO DE CONCESSAO DAS AUTORIZACOES

Artigo 73°

(Prazo para autorizagao)

As autorizagcdes para funcionamento de fundos constituidos sob a forma
de condominio aberto presumem-se concedidas, apds decorridos 45
(quarenta e cinco) dias da data da entrada do pedido na CMC, desde
que instruido com a documentacdo prevista no artigo 12.°.

A CMC, a qualguer momento, pode solicitar documentos, informacoes

adicionais, ou modificacdes na documentacdo apresentada, bem
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como solicitar a correccdo de procedimentos que estejam em
desacordo com a legislacdo vigente.

Caso sejam feitas exigéncias antes da concessdo da autorizacdo para o
funcionamento do fundo, o prazo previsto no n.° 1, é suspenso e deve
ser observado o disposto nos n°% 3, 4 e 5 do artigo 74.°.

A entidade gestora que ndo cumpra as exigéncias previstas neste artigo,
no prazo de 30 (frinta) dias, contados do recebimento da
correspondéncia respectiva, fica sujeita as sangcdes previstas na lei, sem
prejuizo do cancelamento da autorizacdo para o funcionamento do
fundo e da responsabilidade dos administradores.

Na hipdtese de cancelamento da autorizacdo para funcionamento do
fundo, a entidade gestora deve convocar imediatamente a Assembleia

de quotistas para deliberar sobre a liquidacdo do fundo.

Artigo 74°

(Ovutras autorizagoes)

As demais autorizagcdes previstas no presente diploma presumem-se
concedidas apds decorridos 60 (sessenta) dias da data da enfrada do
pedido na CMC, desde que instruido com a documentacdo necessdria.
O prazo previsto no numero anterior pode ser suspenso, se a CMC
solicitar documentos, ou informacdes adicionais necessdrios ao exame
do pedido de autorizacdo, ou condiciond-la a modificacdes na
documentacdo necessdria.

E concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias, contados do
recebimento, pelo requerente, da correspondéncia respectiva, para o
atendimento das eventuais exigéncias, sob pena de ser recusado o

pedido.
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4,

1.

2.

E assegurado & CMC, para manifestacdo final, periodo correspondente
a 15 (quinze) dias Uteis na hipdtese de o restante do prazo original ser
inferior.

O indeferimento do pedido de autorizacdo deve ser comunicada ao

interessado por escrito.

CAPITULO XV

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Artigo 75°

(Fundo de investimento em quotas de fundos de investimento)

As sociedades corretoras de valores, as distribuidoras de valores
mobilidrios e os bancos podem constituir e gerir fundos de investimento
cujos recursos se destinem, exclusivamente, a aquisicdo de quotas de
fundos de investimentos em titulos e valores mobilidrios em Angola, ou no
exterior.

A constituicGo e o funcionamento do fundo referido neste artigo,
designado fundo de investimento em quotas de fundo de investimento,
doravante designado FIQFIM, subordinam-se, com as necessarias
adaptacodes, s normas estabelecidas no presente diploma.

Da sua denominacdo deve constar a expressdo “Fundo de Investimento

em Quotas de Fundo de Investimento”, ou abreviadamente “FIQFIM".

. A sua carteira deve ser composta, integralmente, por quotas de fundos

de investimento, ndo podendo as suas aplicacdes em quotas de um
mesmo fundo exceder 25% (vinte e cinco porcento) do seu patriménio

liquido.
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CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 76°

(Intervengdo e gestdo tempordria)

. Em caso de decretacdo de intervencdo, ou administracdo especial
tempordria da entidade gestora do fundo, a entidade gestora
tempordria, ou o interventor ficam obrigados a dar cumprimento ao
disposto no presente diploma.

. E facultado & entidade gestora tempordria, ou ao interventor, conforme
o0 caso, solicitar & CMC que nomeie um administrador tempordrio, ou
convocar Assembleia de quotistas para deliberar sobre a fransferéncia
da gestdo do fundo para outra instituicdo credenciada pela Comissdo

do Mercado de Capitais, ou sobre a sua liquidacdo.

Artigo 77°

(Meios electrénicos)

. A CMC pode determinar que as informacdes previstas no presente
diploma, relativas & distribuicdo de quotas, assim como as demais
informacdes requeridas pela CMC, periddicas, ou eventuais, devam ser
apresentadas através de meio electrénico, ou da pdgina da CMC na
internet, de acordo com a estrutura de banco de dados e programas
fornecidos pela CMC.

. A CMC pode criar, alterar, incluir, ou suprimir os programas referidos no
numero anterior.

. Para fins do disposto no presente regulamento, considera-se o correio
electronico como uma forma de correspondéncia vdlida enfre a

enfidade gestora e os quotistas.
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Artigo 78°
(Registo de contribuinte)

1. Apds a autorizacdo de constituicdo, os fundos de investimento mobilidrio
devem proceder, obrigatoriamente, d sua inscricdo fiscal no Registo
Geral de Contfribuintes junto as reparticdes fiscais das respectivas areas
onde se encontra localizada a sua sede, através do preenchimento do
formuldrio a que se refere a alinea a) do n.° 1 do artigo 5.° do Decreto
n.°29/92, de 3 de Julho.

2. Para a efectivacdo do registo referido no niUmero anterior a entidade
gestora deve apresentar, junto a reparticdo fiscal, a certiddo emitida
pela Comissdo do Mercado de Capitais onde conste a autorizacdo

devidamente autenticada pela mesma.

Artigo 79°

(Regulamentagao)

A CMC, oo abrigo do n.° 2 do artigo 103.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro,
Dos Valores Mobilidrios, estabelece as regras técnicas e operacionais
necessdrias a aplicacdo do presente regulamento, nomeadamente, quanto
ds seguintes matérias:

a) Tipologia e condicoes de funcionamento dos fundos;

b) Quotas com direitos e caracteristicas especiais;

c) Pagamentos em espécie ao fundo ou aos participantes;

d) Separacdo patrimonial entre compartimentos do fundo;

e) Conflitos de interesses e operacoes proibidas;

f) Limites & detencdo de certos valores mobilidrios;

g) Documentos que instruem os pedidos de autorizacdo e aprovacado;
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h)

)

k)

D

Formalidades e prazos de dissolucdo e liquidacdo de fundos, requisitos
dos liguidatdrios, conteudo das contas de liquidacdo e do respectivo
relatério do auditor e formas de liberacdo do dever de pagar o produto
da liquidacdo;

Fus@o e cisdo de fundos;

Subcontratacdo de funcdes compreendidas na actividade de gestdo
de fundos;

Operacoes de empréstimo e reporte de valores mobilidrios e utilizacdo
de instrumentos financeiros derivativos na gestdo dos activos dos fundos;
Operacoes, por conta dos fundos, sobre activos admitidos d
negociacdo em mercados regulamentados realizadas fora desse

mercado e, respectivo registo;

m) Receitas e encargos dos fundos;

n)

o)

P)

e)

Afectacdo de receitas e proveitos pagos, a entidade gestora ou a
outras entidades em consequéncia do exercicio da actividade daquela;
Avaliacdo dos activos dos fundos e cdlculo do valor das unidades de
participacdo;

Compensacdo dos quotistas em consequéncia de erros, irregularidades,
ou outros eventos e prestacdo de informacdo a CMC sobre esses factos;
Conteudo dos documentos constitutivos do fundo;

Deveres de prestacdo de informacdo ao publico, aos participantes, a
CMC, as entidades gestoras de mercados e de sistemas, pelas entidades
gestoras, depositdrios e entidades comercializadoras ou terceiros
prestadores de servicos e por estes entre si;

Contabilidade dos fundos;

Cdlculo e divulgacdo publica de medidas ou indices de rendibilidade e
risco dos fundos;

Comercializacdo de quotas de fundos, designadamente os deveres das

enfidades comercializadoras, as condicdées a que estdo sujeitas, o
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conteldo minimo do contrato de comercializagcdo, os requisitos relativos
aos diferentes meios de comercializacdo e regras relativas a subscricdo
e resgate;

v) Suspensdo das operacdes de resgate e subscricdo;

w) Comercializacdo em Angola de quotas de fundos domiciliados no
estrangeiro;

x) Agrupamentos de fundos;

y) Fundos com patriménio ou rendimentos garanfidos e regime da

garantia.

Artigo 80°

(DUvidas e omissoes)

As duvidas e omissdes que se suscitarem da interpretacdo e aplicacdo do

presente decreto sdo resolvidas pelo Conselho de Ministros.
Artigo 81°
(Entrada em vigor)

O presente decreto entra em vigor na data da sua publicacdo

Visto e aprovado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos _ de de
2007.

Publique-se.

O Primeiro Ministro, Fernando da Piedade Dias dos Santos.

Promulgado aos_ de de 200_.

O Presidente da Republica, JOSE EDUARDO DOS SANTOS.
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ANEXO

DECLARACCAO

Declaramos, para fins de obtencdo de autorizacdo para funcionamento do

(incluir o nome do fundo), que o regulamento do referido

fundo estd em conformidade com a legislagcdo vigente.
Declaramos, também, que assumimos o compromisso de adoptar as
providéncias necessdrias para o atendimento das exigéncias que venham a

ser formuladas pela CMC, nos termos e nos prazos estabelecidos no

regulamento dos fundos.

(Entidade Gestoraq)
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