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RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

INTRODUCAO

A Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro - Dos Valores Mobilidrios,
introduziu relevantes inovacdes no sistema financeiro angolano.
Destas inovacdes destacam-se, desde logo, aquelas relativas a
captacdo da poupanca dos aforradores por via das ofertas publicas

de valores mobilidrios.

Deste modo, surge a necessidade de desenvolver a disciplina
enunciada na Lei dos Valores Mobilidrios, nos termos ai preconizados
com a necessdria atencdo para a simplicidade que esta matéria
deve revestir. Assim, sem nos esquecermos da complexidade da
matéria, nesta fase de arranque do mercado de capitais, importa
assegurar uma atitude pedagdgica com vista a dotar os investidores
de conhecimentos e meios que lhes permitam tomar consciéncia

dos riscos do investimento no mercado de capitais.

O tratamento legislativo das ofertas publicas, merece que Ihe seja
conferido um importante destaque, na medida em que as ofertas
visam captar poupancas de um grande nUmero de aforradores
assegurando, deste modo, o financiamento as empresas como

alternativa as formas tradicionais de crédito.

OBJECTIVOS A ATINGIR

As normas emanadas no presente diploma, visam garantfir a
transparéncia do mercado, o principio da igualdade e

imparcialidade de fratamento dos potenciais interessados na



subscricdo, aquisicdo ou venda de valores mobilidrios. Esta garantia
é dada por meio do registo da oferta bem como pela aprovacdo

do prospecto de lancamento da oferta.

O considerdvel nUmero de informagdes solicitadas tanto no registo
Ccomo no prospecto, visam proporcionar ao investidor, sobretudo o
ndo institucional, um maior acesso a informacdo disponivel, dada a

necessidade de divulgacdo da informacdo ai incorporada.

Numa primeira fase, a opcdo foi para a ndo autonomizacdo dos
anexos consoante os tipos de ofertas. Além disso, num mercado em
fase de lancamento ndo se esperam, logo, as chamadas ofertas
publicas de aquisicdo que por revestirem caracteristicas proprias,
ndo se acham compativeis com a opc¢do de juntd-la a outros tipos

de ofertas.

Assim, o presente regulamento encerra um conjunto de disposicoes
normativas que reforcam o papel da Comissdo do Mercado de
Capitais no quadro do sistema financeiro nacional e como guardid
da fiscalizacdo do cumprimento da Lei no mercado de capitais.
Assim, disposicoes como a necessidade do registo das ofertas
publicas e o consequente preenchimento dos requisitos
estabelecidos, a verificacdo e aprovacdo do prospecto de emissdo
ou venda, fazem da Comissdo do Mercado de Capitais uma

entidade de destague nas ofertas publicas de valores mobilidrios.

SISTEMATIZAGCAO E ESTRUTURA

O presente regulamento apresenta-se com 55 Artigos, divididos por 5
Capitulos e ainda 7 anexos. O Capitulo | frata das disposicoes gerais,

aplicaveis as ofertas publicas. Ai, o destaque vai para o objecto do



diploma, as emissdes que pela sua especificidade se encontram
excluidas do seu dmbito e o regime especial aplicdvel aos

investidores institucionais e equipardveis.

A estrutura do registo da oferta incorporada pelos seus elementos, o
anuncio de lancamento, a caducidade e os encargos do registo
constam do Capitulo Il. O Capitulo lll, faz referéncia ao prospecto, a
importdncia do conteldo, as informacdes minimas, a divulgacdo, a
recusa, as formas de distribuicdo e por Ultimo foram inseridos alguns

artigos sobre a responsabilidade pelo seu conteudo.

O Capitulo IV define as condicdes de publicidade da oferta, a
estrutura da campanha educativa, e as formas de divulgacdo do
prospecto preliminar. Na segunda parte do capitulo coube fazer
referéncia as condicdes de subscricdo ou aquisicdo de valores
mobilidrios objectos de oferta e as condicdes de aquisicdo pelos
controladores ou administradores em caso de excesso de procura

no momento da oferta.

Por Ultimo, o Capitulo V frata das disposicoes finais, com destaque
para as possiveis modificacdes, ou revogacdo da oferta, a
frustracdo da admissdo & cotacdo, a suspensdo da oferta e a

revogacdo da aceitacdo da oferta.

Dada a complexidade da matéria, e para melhor estruturacdo do
diploma optou-se por complementar o diploma com 7 anexos.
Assim, o Anexo | complementa a matéria do prospecto,
estabelecendo de uma forma exaustiva a estrutura e conteludo do
prospecto. J& o Anexo Il faz referéncia aos documentos que devem
acompanhar a solicitagcdo do registo. As cldusulas obrigatdrias do
contrato de distribuicdo vém estabelecidas no Anexo lll. Os Anexos

IV e V fratam respectivamente do anuncio de inicio e encerramento



da oferta e o Anexo VI o resumo mensal da colocacdo de valores
mobilidrios. Por Ultimo, o Anexo VII estabelece a matéria relativa aos
deveres dos agentes de intfermediacdo no dmbito do lancamento e
colocacdo de valores mobilidrios dentro do esquema das ofertas

publicas.



Regulamento da CMC n.° __/ 07

Ofertas Publicas

Ao abrigo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 7.° do Estatuto
Orgdnico da Comissdo do Mercado de Capitais, publicado pelo
Decreto n.° 9/05, de 23 de Marco, e para os efeitos previstos nas
disposicoes gerais dos artigos 41.° e 42.° da Lei n.° 12/05, de 23 de
Setembro - Lei dos Valores Mobilidrios, o Conselho de Administracdo
da Comissdo do Mercado de Capitais, aprova o seguinte:

1.

CAPITULO |
Disposicoes Gerais

Artigo 1°
(Objecto e finalidade)

O presente regulamento disciplina os termos e condicdes, a que
estdo sujeitas as ofertas publicas de distribuicdo primdria e
secunddria de fitulos e valores mobiliarios.

Para efeitos do presente regulomento considera-se oferta
publica de distribuicdo primdria, a realizada em mercado
primdrio através de oferta publica de subscricdo, e oferta
publica de distribuicdo secunddria, para além das ofertas
previstas no artigo 44.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro - Lei
dos Valores Mobilidrios, a realizada em mercado secunddrio
através de oferta publica de venda sem alienacdo do controlo,
obedecendo, para os devidos efeitos, ao disposto no artigo 5.°
da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrios.

O presente regulomento tem por finalidade assegurar a
proteccdo dos interesses do publico investidor e do mercado em
geral, através do tratfamento equitativo dos investidores e de
requisitos de ampla, transparente e adequada divulgacdo de
informacodes sobre a oferta, a entidade emitente, o oferente e
demais enfidades envolvidas.



Artigo 2°
(Emissoes excluidas)

1. As disposicoes deste capitulo ndo sdo aplicdveis as seguintes
ofertas, seja qual for a forma que revista a distribuicdo dos valores
mobilidrios que delas sdo objecto pelos respectivos destinatdrios:

a)

b)
c)

d)

De fundos publicos nacionais, desde que emitidos ou
solidariomente garantidos pelo Estado Angolano;

De quotas de fundos de investimento abertos;

De accdes correspondentes a aumentos de capital por
incorporacdo de reservas;

De accoes destinadas & substituicdo de outras da mesma
sociedade, sem que dai resulte aumento de capital social,
ou alteracdo dos direitos, ou das posicdes relativas dos
accionistas;

De quaisquer outros valores mobilidrios que venham a ser
exceptuados pela legislacdo especial por que se rejam.

Artigo 3°
(Regimes especiais)

1. Podem ser dispensadas da observdncia, no todo, ou em parte,
das condicdes estabelecidas no presente regulamento, as
ofertas puUblicas de distribuicdo:

a)

b)

2. Para

Que tenham por destinatdrios exclusivos investidores
institucionais e equiparados;

Que se destinem exclusivamente a um numero restrito de
pessoas, desde que os valores mobilidrios lhes sejam
directamente oferecidos, sem uflilizacdo de quaisquer
meios de comercializacdo e divulgacdo publica;

Em que, por quaisquer outras circunst@ncias ou
caracteristicas da oferta e pela natureza da entidade
emitente, se torne desnecessdria, ou injustificavel, no todo,
ou em parte, a observancia dessas condicoes.

efeitos do presente regulamento consideram-se

equiparados a investidores institucionais:

a)

b)

c

Pessoas singulares que possuam carteiras de valores
mobilidrios, ou quotas de fundos de investimento de valor
superior a KZ.50.000.000,00 (Cinquenta mihdes de
Kwanzas);

Consultores e analistas financeiros e agentes auténomos de
investimento;

Pessoas colectivas com patrimoénio liquido superior a
KZ.150.000.000.00 (Cento e cinquenta milhdes de Kwanzas);



3. Em casos especiais em que isso se justifique, as ofertas referidas

no artigo 2.° podem ser submetidas, em parte e com as
adaptacodes julgadas convenientes, s disposicoes do presente
capitulo.

Quaisquer outras emissdes de valores mobilidrios ndo incluidas no
dmbito deste capitulo, ainda que se realizem por subscricdo
particular, podem ser sujeitas a registo, prévio, ou subsequente,
na Comissdo do Mercado de Capitais, em termos simplificados
que para o efeito se estabelecam, e, em qualquer caso, sem
obrigacdo de apresentacdo e publicacdo de prospecto.

Artigo 4°
(Definicao)

Quando nas subsequentes disposicoes deste capitulo se usarem as
expressoes «emissGdo com subscricGo publican, «oferta publica de
subscric@on ou «distribuicdo publicayn entender-se-&, salvo indicacdo
expressa em contrdrio, que se referem a todas as emissdes incluidas
no dmbito do mesmo capitulo por forca dos artigos anteriores.

1.

CAPITULO Il
Registo e AnUncio de Ofertas Publicas

Artigo 5°
(Registo da oferta)

A realizacdo no territério nacional de qualquer oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios depende do prévio registo da
mesma na Comissédo do Mercado de Capitais.

O registo é feito em face de pedido apresentado d Comissédo do
Mercado de Capitais pela entidade oferente, instruido com todos
os documentos a que se refere o Anexo ll, que faz parte
integrante  do presente regulamento, e assinado pelos
representantes da enfidade emitente ou dos accionistas
vendedores, ou, quando a oferta se destine a constituicdo de
sociedade andénima, pelos respectivos promotores, ou pelos
socios fundadores, nos termos do n.° 1 do artigo 309.°, da Lei n.°
1/04, de 13 de Fevereiro — Das Sociedades Comerciais, bem
como pelo agente de intermediacdo encarregado da
estruturacdo da oferta.

A Comissdo do Mercado de Capitais procede ao registo
provisorio da oferta quando esta se processe através de
subscricdo indirecta, desde que sejam apresentados ©s



documentos referidos nas alineas a) a g). i) e k) do Anexo Il deste
regulamento.

. A apresentacdo dos restantes documentos previstos no Anexo I
pode ser feita depois da subscricdo pelo intermedidrio e é
condicdo para a concessdo do registo definitivo pela Comissdo
do Mercado de Capitais.

. No caso dos n° 3 e 4, se a data da apresentacdo do projecto de
prospecto e de anuncio de lancamento a enfidade emitente
tiver aprovado novos elementos de prestacdo de contas nos
termos da alinea e) do Anexo I, ainda que semestrais, deve
juntd-los ao pedido de registo definitivo.

. O anuncio de lancamento da oferta e o prospecto ndo podem
ser publicados sem que o registo provisdrio se haja convertido em
registo definitivo.

. Sem prejuizo do disposto no nUmero anterior, o registo provisoério
caduca ao fim de 6 (seis) meses a contar da data da sua
concessdo, ou antes, na data em que o registo, se fosse
definitivo, caducaria por forca do disposto no n.° 1 do artigo 18.°.

. Podem, ainda, ser negociados em bolsa de valores, ou mercado
de balcdo, valores mobilidrios para além daqueles previstos no n.°
3 do artigo 4.° ° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores
Mobiliarios.

. Para efeitos do disposto no niUmero anterior os valores mobilidrios
devem ser previamente submetidos ao registo previsto no artigo
59.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrios,
ou a sua dispensa, nos termos do artigo 3.°, mediante
apresentacdo de prospecto nos termos deste regulamento.

Artigo 6°
(Distribuigdo pUblica)

. Sem prejuizo do disposto no artigo 5.° da Lei n.° 12/05, de 23 de
Setembro - Dos Valores Mobilidrios, constituem factos de
distribuicdo publica a venda, promessa de venda, oferta a
venda, ou subscricdo, assim como a aceitacdo de pedido de
venda, ou subscricdo de valores mobilidrios, de que conste
qualguer um dos seguintes elementos:
a) A utillizagcdo de listas, ou boletfins de venda, ou subscricdo,
folnetos, prospectos, ou anlncios, destinados ao publico,
por qualquer meio, ou forma;



b) A procura de adquirentes indeterminados para os valores
mobilidrios, mesmo  que readlizada  através  de
comunicagoes padronizadas enderecadas a destinatdrios
individualmente identificados, por meio de empregados,
representantes, agentes, ou quaisquer pessoas singulares,
ou colectivas, integrantes, ou ndo, do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, ou, se em
desconformidade com o previsto neste regulamento, seja
feita a consulta sobre a viabilidade da oferta, ou a recolha
de intencdes de investimento junto a pessoas singulares ou
colectivas;

c) A negociacdo feita em loja, escritério, ou estabelecimento
aberto ao publico destinada, a subscritores, ou adquirentes
indeterminados; ou

d) A utilizacdo de publicidade, oral, ou escrita, cartas,
anincios, avisos, especialmente através de meios de
comunicagcdo massiva, ou electréonicos através de pdaginas,
ou documentos na rede mundial, ou outras redes abertas
de computadores e correio electronico, entendendo-se
como tal, qualquer forma de comunicacdo dirigida ao
puUblico em geral com o fim de promover, directamente, ou
através de terceiros que actuem por conta do oferente, ou
da enfidade emitente, a subscricdo, ou alienacdo de
valores mobilidrios.

2. Para efeitos do presente regulomento, considera-se como

3.

publico em geral uma classe, categoria ou grupo de pessoas,
ainda que individualizadas nesta qualidade, ressalvados aqueles
que tenham prévia relagcdo comercial, crediticia, societdria ou
laboral, estreita e habitual, com a entidade emitente.

A distribuicGo publica de valores mobilidrios s6 pode ser
efectuada nos termos da alinea m) do n.° 1 do artigo 4.° da Lein.°
13/05, de 30 de Setembro — Das Instituicdes Financeiras, por
instituicoes financeiras bancdrias e da alinea a) do n.° 1 do artigo
84.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrios,
por sociedades corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios,
ressalvada a hipdtese de dispensa especifica deste requisito,
concedida pela Comissdo do Mercado de Capitais nos termos
do artigo 3.° deste regulamento.

Artigo 7°
(Instituigoes intermedidrias)

O relacionamento do oferente com as instituicoes previstas no n.°
3 do artigo anterior deve ser formalizado mediante contrato de
distribuicGo de valores mobilidrios, que deve conter
obrigatoriamente as cldusulas constantes do Anexo lll.
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2. O confrato de distribvicdo deve ter explicitas as formas de
remuneracdo devidas pelo oferente, bem como toda e qualquer
outra remuneracdo, ainda que indirecta, devendo dele constar a
politica de desconto e repasse concedido aos investidores, se for
0 caso, suportado pelas instituicdes intermedidrias.

3. Na hipdtese de vinculagdo, directa ou indirecta, entre o oferente
ouU um seu accionista controlador e o agente de intfermediacdo
ou accionista controlador desta, tal facto deve ser informado
com destaque no prospecto.

4. O agente de intermediacdo, com expressa anuéncia do
oferente, organiza o plano de distribuicdo, que pode levar em
conta as suas relacdes com clientes e outras consideracoes de
natureza comercial, ou estratégica, devendo as instituicoes
intermedidrias assegurar:

a) Que o tratamento dado aos investidores seja justo e
equitativo;

b) Que os seus clientes sdo devidamente informados sobre as
caracteristicas do investimento; e

c) Que os representantes de venda das instituicoes
participantes do consércio de distribuicdo recebam
previomente exemplar do prospecto para leitura
obrigatéria e que as suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoa designada pelo agente de intermediacdo
responsdavel pela operacdo.

Artigo 8°
(Organizagdo das instituicoes intermedidrias)

1. As instituicdes intermedidrias podem organizar-se sob a forma de
consércio, com o fim especifico de distribuir os valores mobilidrios
no mercado ou garantir a subscricdo da oferta.

2. As clausulas relativas ao consércio devem ser formalizadas no
mesmo instrumento do confrato de distribuicdo, onde deve
constar a outorga de poderes de representacdo das instituicoes
intermedidrias consorciadas ao lider da distribvicdo e, se for o
caso, as condicdes e os limites de co-obrigacdo de cada
instituicdo participante.

3. A instituicGo que ndo outorgou o instrumento referido nos
nUmeros anteriores € permitida a outorga através da celebracdo,
com o agente de intermediacdo responsdvel pela operacdo, do
respectivo termo, até a data da obtencdo do registo.
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Artigo 9°
(Alteracao do contrato de distribuicao)

Apds o registo da oferta e sempre antes do seu lancamento, o
contrato de distribuicdo firmado entre o oferente e o agente de
intermediacdo responsavel pela operacdo pode ser alterado
mediante prévia autorizacdo da Comissdo do Mercado de Capitais
e somente no que se refere a:

a) Remuneracdo paga pelo oferente;

b) Procedimento de distribuicdo;

c) Alteracdo das condicdes de distribuicdo, no que se refere
ao oferente;

d) Exclusdo, ou reducdo de garantia de distribuicdo dos
valores mobilidrios no mercado pelas instituicoes
infermedidrias contratadas; e

e) Substituicdo, ou exclusdo de instituicoes intermedidrias.

Artigo 10°
(Redistribuigao)

Sem prejuizo da garantia de colocagdo prestada ao oferente, podem
ser realizadas redistribuicdées entre o agente de intermediacdo
responsdvel pela operacdo e as demais instituicoes intermedidrias
participantes do consércio, desde que essa possibilidade esteja prevista
no contrato de distribuicdo e divulgada no Prospecto.

Artigo 11°
(Obrigagoes do agente de intermediagao responsavel pela operagao)

Ao agente de infermediacdo responsdvel pela operacdo cabem as
seguintes obrigacodes:

a) Avadliar, em conjunto com a entidade emitente e ou 0s
accionistas vendedores, a viabilidade da distribuicdo, suas
condicdes e o fipo de contrato de distribuicdo a ser
celebrado;

b) Solicitar, juntamente com a enfidade emitente ou os
accionistas vendedores, o registo da oferta devidamente
instruido, assessorando-o em todas as etapas da
distribuicdo;

c) Formar o consércio de distribuicdo;

d) Comunicar imediatamente & Comissdo do Mercado de
Capitais qualguer eventual alteracdo no contrato de
distribuicdo, ou a sua rescisdo;

e) Remeter mensalmente & Comissdo do Mercado de
Capitais, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds o
encerramento do més, a partir da publicacdo do andncio
de inicio de distribuicdo, relatdrio indicativo do movimento
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consolidado de distribuicdo de valores mobilidrios,
conforme modelo do Anexo VI;

f) Participar activamente, em conjunto com a entidade
emitente e, se for o caso, e os accionistas vendedores na
elaboracdo do prospecto e na verificacdo da
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes dele
constantes, ficando responsdvel pelas informacdes
prestadas nos termos do artigo 41.°;

g) Publicar, quando exigido por este regulamento, os avisos
nele previstos;

h) Acompanhar e controlar o plano de distribuicdo da oferta;

i) Controlar os bolefins de subscricdo, ou os recibos de
aquisicdo, devendo devolver ao oferente os boletins, ou 0s
recibos ndo utilizados, se os houver, no prazo mdaximo de 30
(tfrinta) dias apds o encerramento da distribuicdo;

j) Suspender a distribuicGo caso ocorra qualquer facto ou
iregularidade, inclusive apds a obtencdo do registo, que
venha a justificar a suspensdo ou o cancelamento do
registo;

k) Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, comunicar
imediatamente a ocorréncia do facto ou da irregularidade,
a Comissdo do Mercado de Capitais que verifica se a
ocorréncia do facto, ou da irregularidade, € sandvel, nos
termos dos n%. 2, 3 e 4 do artigo 52.° e

)  Guardar, por 5 (cinco) anos, a disposicdo da Comissdo do
Mercado de Capitais, toda a documentacdo relativa ao
processo de registo da oferta e de aprovacdo do
Prospecto.

Artigo 12°
(Instrug¢do do pedido de registo)

O registo de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios é
requerido a Comissdo do Mercado de Capitais pela entidade
emitente e, se for o caso, também pelos accionistas vendedores,
em conjunto com o agente de intermediacdo responsavel pela
operacdo, e deve ser instruido com os documentos e informacoes
constantes do Anexo Il, em forma de minuta preliminar, ou final,
conforme o caso:

ad) Quando a entidade oferente pretenda beneficiar, com
referéncia a oferta, de quaisquer incentivos fiscais ou de
outros privilégios legalmente previstos e deseje prevalecer-
se desse facto para a respectiva colocacdo, deve juntar
ao pedido de registo documento comprovativo de que tais
incentivos, ou privilégios, se encontram assegurados pelas
autoridades competentes, bem como se a propria

13



1.

entidade oferente preenche todas as condicoes
legalmente exigiveis para a respectiva concessdo, se esta
ndo for discriciondria;

b) Se & data do pedido de registo da oferta j&@ houverem
decorrido mais de seis meses sobre o termo do Ultimo
exercicio a que se reportam as confas anuais,
apresentadas em cumprimento do disposto na alinea e) do
n.° 1 do Anexo Il, a entidade emitente que ndo se encontre
obrigada a publicar a informacdo semestral, ou que ndo
haja cumprido essa obrigacdo, deve apresentar também
relatério e contas especiais, organizados nos termos
prescritos para o relatério e contas anuais e reportados
pelo menos ao fim do 1.° semestre do exercicio em curso;

¢) Sempre que, em virtude de anteriores registos de oferta, ou
de admissdo a negociacdo em bolsa, ou em outros
mercados secunddrios, algum, ou alguns dos documentos
exigidos nas alineas c), d), e €) do n.° 1 do Anexo I, j&
estejam em poder da Comissdo do Mercado de Capitais e
se enconfrem em vigor, ou denfro do seu prazo de
validade, o requerente fica dispensado de os apresentar,
limitando-se a identificar o processo em que foram
integrados e juntando apenas ao novo pedido de registo
os documentos respeitantes a eventuais modificacdes
entretanto ocorridas nos factos ou situacdes que se
destinam a comprovar, ou, se for o caso, declaracdo de
que ndo se verificaram quaisquer modificacdes nesses
factos ou situacoes.

Artigo 13°
(Apresentagdo do estudo de viabilidade econémica)

O pedido de registo de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios deve ser instruido com estudo de viabilidade
econdmico-financeira.

No caso de valores mobilidrios representativos de divida, a
apresentacdo de estudo de viabilidade pode ser substituido, por
classificacdo efectuada por entidade classificadora de risco em
funcionamento no Pais e reconhecida pela Comissdo do
Mercado de Capitais, a qual deve ser divulgada de forma
integral.

Do estudo de viabilidade técnica, econdmica e financeira da
entidade emitente, ou empreendimento especifico que esteja
em causa, a que se refere este artigo, devem constar os
seguintes elementos:

a) Identificacdo e fundamentacdo dos pressupostos utilizados;
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b) Descricdo dos principais investimentos;

c) Descricdo das actividades futuras da entidade oferente;

d) Demonstracdes financeiras previsionais para os proximos 5
(cinco) anos.

Artigo 14°
(AnuUncio de langamento)

1. O anuncio de lancamento deve indicar obrigatoriamente:

a) A informacdo sobre a data da concessdo do registo da
oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios na
Comissdo do Mercado de Capitais;

b) Indicacdo das datas e locais de divulgacdo do prospecto
e da ofertq;

c) Condicdes para o registo de intencdes de investimento,
Caso estejam previstas;

d) A identificacdo e sede social, ou domicilio da entidade
emitente;

e) A natureza, caracteristicas e quantidade dos valores
mobilidrios objecto da oferta e se os mesmos se destinam,
ou ndo, a ser admitidos & cotacdo em bolsa ou em
mercados secunddrios especiais;

f) Se a oferta é lancada para subscricdo directa ou indirecta;

g) A identificacdo dos, ou intermedidrios encarregados da
colocacdo da oferta, bem como, do lider, ou lideres, do
consorcio entre eles formado para o efeito;

h) Tratando-se de subscricdo directa, se os intermedidrios
referidos na alinea anterior garantem, e em que termos, a
colocacdo da oferta;

i) O preco de aquisicdo e as condicdoes do seu pagamento;

i) O prazo da oferta, com especificacdo do periodo para a
apresentacdo de ordens, bem como, quando for o caso, o
periodo reservado ao exercicio de direitos de preferéncia;

k) O critério de rateio a adoptar quando, em virftude das
condicoes da oferta, a ele possa haver lugar;

l) Quaisquer condicdes especiais, legalmente admissiveis, a
que a subscricdo fique sujeita;

m) Outras informacdes que se tornem necessdrias sobre a
oferta.

2. Quando ndo se encontrem definitivamente estabelecidos nos
documentos a que se referem as alineas a), b) e f) don.° 1 do
Anexo Il, o preco de aquisicGo e as condicdes do seu
pagamento ou, tratando-se de valores mobilidrios representativos
de divida, da respectiva taxa de juro, podem ser estes elementos
posteriormente determinados, se no pedido de registo da ofertaq,
no anuncio de lancamento e no prospecto se especificarem os
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critérios para a sua fixagcdo, bem como os seus limites mdximo e
minimo, devendo nesse caso a divulgacdo desses elementos
efectuar-se no proprio dia em que sejam apurados, mediante
publicacdo efectuada nos termos do artigo 46.° e com
simulténea comunicacdo a Comissdo do Mercado de Capitais.

O facto da Comissdo do Mercado de Capitais haver consentido
que no prospecto e no andncio de lancamento da oferta se
inclua a mencdo de que os valores objecto da oferta se
destinam a ser admitidos & cotacdo em bolsa, ou em mercado
secunddrio especial, ndo envolve da parte dela qualguer
garantia ou responsabilidade quanto a efectiva admissdo de tais
valores a cotacdo.

Artigo 15°
(Apreciag¢ao do pedido)

Na apreciacdo do pedido de registo da oferta, a entidade
emitente e, se for o caso, os accionistas vendedores, devem
fornecer os elementos, informacdes, ou esclarecimentos
adicionais que forem solicitados.

O registo da oferta fica condicionado sempre que nos
documentos que instruem o pedido, nomeadamente no
prospecto, no anuncio de lancamento da oferta e no boletim de
subscricGdo, ndo forem intfroduzidas as modificacdes, ou
aditamentos que se julgarem necessdrios para qassegurar o
cumprimento das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

A decisdo sobre o pedido de registo € notificada aos interessados
60 (sessenta) dias apds a recepcdo, do mesmo, sendo que d
falta de notificacdo dentro do referido prazo constitui presuncdo
de deferimento tacito do pedido.

O prazo referido no nUmero anterior somente comeca a contar a
partir da apresentacdo de todos os documentos e informacdoes
previstos no Anexo Il, ressalvada a hipdtese do n° 3 do artigo 5.°,
que comeca a contar a partir da data de entrega do pedido.

O prazo previsto no n.° 3 serd suspenso sempre que a Comissdo
do Mercado de Capitais, por oficio dirigido ao agente de
intermediacdo responsavel pela operacdo e com copia para a
enfidade emitente, ou, se for o caso, para os accionistas
vendedores ou fundadores, solicitar documentos, alteracdes e
informacdes adicionais relativos ao pedido de registo de
distribuicdo e a actualizacdo de informacdes relativas ao registo
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6.

de sociedade aberta, solicitacdo esta que é formulada por uma
5O vez.

A Comissdo do Mercado de Capitais pode interromper uma
Unica vez, mediante requerimento fundamentado e assinado
pelo agente de intfermediacdo responsavel pela operacdo e
pelo oferente, a andlise do pedido de registo por até 60
(sessenta) dias, apds o que recomegcam a contfar os prazos de
andlise integralmente, como se novo pedido de registo tivesse
sido apresentado, independentemente da fase em que se
enconfrava a andlise da Comissdo do Mercado de Capitais.

Artigo 16°
(Recusa do Registo)

O registo da oferta é recusado sempre que se verifiqgue alguma
das seguintes circunstancias:

a) Quando ndo forem cumpridas as exigéncias formuladas,
NOS prazos previstos no presente regulamento;

b) Falta de conformidade do pedido com o disposto no artigo
5.

¢) Falta de apresentacdo de qualguer dos documentos
referidos no artigo 12.°, dos elementos, informacodes e
esclarecimentos adicionais previstos no n.° 1 do artigo 15.°,
ou dos documentos reformulados a que se refere o n.° 2 do
mesmo artigo;

d) Falta de conformidade desses documentos, ou das
deliberacoes, resolucdes, actos, ou factos que se destinam
a certificar, registar, ou divulgar, com os preceitos legais e
regulamentares que lhes respeitem, sem prejuizo, todavia,
da competéncia legal especifica de outras entidades
publicas que os hajam emitido;

e) Ndo se enconfrar a enfidade emitente constituida de
acordo com a legislacdo por que se reja, ou em situacdo
juridica que permita a sua subsisténcia, ou o normal
desenvolvimento das suas actividades no dmbito dessa
legislacdo;

f) Falta ou iregularidade da aprovacdo da oferta pelos
orgdos competentes, ou desconformidade dos valores
mobilidrios a emitir com as disposicoes legais e estatutdrias
que os regulem;

g) O prospecto da oferta ndo reunir as condicdes necessarias
para a sua aprovacdo, nos termos do artigo 36°;

h) Se, por qualguer outro motivo, a oferta for ilegal, ou
envolver fraude a lei.
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2. A recusa do registo ndo pode basear-se em quaisquer juizos
sobre o mérito econdmico e financeiro da entidade emitente, ou
da operacdo proposta aos investidores.

3. Previamente ao indeferimento, € enviado um oficio & instfituicdo
lider, com copia para o oferente, concedendo-lhe a
oportunidade de suprir os vicios sandveis, se houver, no prazo de
15 (quinze) dias Uteis a contar do recebimento do oficio, ou, no
restante do prazo que faltar para o término do prazo de andlise,
O que for maior.

4. Findo o prazo referido no nuUmero anterior, sem que tenham sido
sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, o registo serd
indeferido.

5. Na hipdtese de indeferimento, serd enviado oficio ao agente de
intermediacdo responsavel pela operacdo, com copia para o
oferente, informando da sua decisdo.

Artigo 17°
(Registo)

1. N&o se verificando qualguer dos impedimentos mencionados no
artigo anterior, a Comissédo do Mercado de Capitais procede ao
registo da oferta e notifica imediatamente do facto a entidade
emitente e o agente de intermediacdo responsavel pela
operacdo.

2. A concessdo do registo € comunicada por oficio ao agente de
intermediacdo responsdvel pela operacdo, com codpia para o
oferente, no qual constam as principais caracteristicas da oferta
registada.

3. A guantfidade de valores mobilidrios a serem distribuidos pode, a
critério do oferente e sem necessidade de novo pedido ou de
modificacdo dos termos da oferta, ser aumentada até um
montante que ndo exceda em 20% (vinte por cento) a
quantidade inicialmente requerida, devendo esta possibilidade
constar do prospecto de lancamento da oferta.

4. A decisdo de aumento a que se refere o nUmero anterior deve
ser imediatamente comunicada a Comissdo do Mercado de
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Capitais, devendo esta possibilidade constar do prospecto de
lancamento da oferta.

. O deferimento do registo de oferta publica de distribuicdo
secunddria é condicionado d apresentacdo pelo oferente de
documento que comprove o bloqueio dos valores mobilidrios
objecto da oferta, emitido pela instituicGo custodiante, com
validade até ao encerramento da oferta.

. NGo é concedido o registo da oferta publica no periodo que se
inicia no décimo sexto dia que antecede qualguer divulgacdo
de informacodes periddicas da entidade emitente e se encerra na
data de sua efectiva divulgacdo, salvo se estas informacdes &
constarem dos documentos da oferta.

. A partir da data da notificacdo podem os interessados iniciar
todas as diligéncias e praticar todos os actos necessdrios &
colocacdo da oferta, nos fermos e dentro dos limites que
resultem do disposto no presente diploma e dos documentos que
serviram de base ao registo.

. A concessdo do registo significa que a Comissdo do Mercado de
Capitais considera a oferta conforme com a legislacdo aplicavel,
mas NAo envolve:

a) Qualquer garantia ou responsabilidade quanto a
suficiéncia, veracidade, objectividade, ou actualidade da
informacado prestada pela entidade emitente;

b) Qualquer juizo sobre a situacdo e viabilidade econdmica e
financeira dessa entidade, a viabilidade dos investimentos
que o produto da oferta se destine a financiar, a
oportunidade, ou adequacdo da propria operacdo;

c) A qualidade dos valores mobilidrios a emitir.

. O estabelecido no niUmero anterior deve constar do prospecto
da oferta.

Artigo 18°
(Caducidade do registo)

. O registo da oferta caduca se o anuncio de lancamento e o
prospecto ndo forem divulgados até 180 (cento e oitenta) dias
apos a sua obtencdo.

. Nos casos do nUmero anterior, para a colocacdo da oferta deve

a entidade emitente solicitar um novo registo, nos termos do
arfigo 12.°.

19



3. A data da caducidade do registo deve obrigatoriomente constar
da notificacdo da concessdo do mesmo, enviada pela Comissdo
do Mercado de Capitais ao oferente e ao lider da distribuicdo.

Artigo 19°
(Notificagoes)

1. As decisdes da Comissdo do Mercado de Capitais, tanto
interlocutdrias como finais, sobre os pedidos de registo sdo
imediatamente notificadas aos interessados, sob registo e com
aviso de recepcdo.

2. Havendo recurso das decisdes nofificadas, o prazo para a sua
interposicdo conta-se, apenas a partir da data da recepcdo do
oficio pelo interessado.

3. Para efeitos do disposto no presente artigo, os interessados
indicam no pedido de registo o domicilio para onde devem ser
remetidas as notificacdes e demais correspondéncia que se lhes
destine.

4. Tratando-se de ndo residentes, deve ser escolhido domicilio em
Angola.

Artigo 20°
(Lingua)

O pedido de registo, os documentos destinados a instrui-lo e todos os
demais elementos, informacdes ou esclarecimentos prestados
Comissédo do Mercado de Capitais, bem como a correspondéncia
trocada, sdo redigidos em lingua portuguesa.

Artigo 21°
(Encargos de registo)

Pelo registo da oferta e demais servicos com elas relacionados

pagam as enfidades oferentes, a Comissdo do Mercado de
Capitais, as taxas que vierem a ser fixadas.

CAPITULO Il
Do Prospecto
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SECCAO |
Disposicoes gerais

Artigo 22°
(Exigibilidade do prospecto)

Prospecto € o documento elaborado pela entidade emitente e, se
for o caso, pelos accionistas vendedores ou fundadores em conjunto
com o agente de intermediacdo responsdvel pela operacdo,
obrigatdrio nas ofertas publicas de distribuicdo a que fratam os n°s. 1
e 2 do arfigo 1.° e que contém informacdo completa, precisq,
verdadeira, actual, clara, objectiva e necessdria, em linguagem
acessivel, de modo que o0s investidores possam formular
criteriosamente a sua decisdo de investimento.

Artigo 23°
(Conteudo do prospecto)

1. De maneira que ndo omita factos de relevo, nem contenha
informacdes que possam induzir em erro os investidores, o
prospecto deve conter os dados e informacdes sobre:

a) A oferta;

b) Os valores mobilidrios objecto da oferta e os direitos que
lhes sdo inerentes;

c) O oferente;

d) A enfidade emitente e sua situacdo patrimonial,
economica e financeira;

e) Terceiros que garantam obrigacodes relacionadas com os
valores mobilidrios objecto da oferta;

f) Terceiros que venham a ser destinatdrios dos recursos
captados com a oferta;

g) Outra informacdo que o emitente solicite incluir.

2. A Comissdo do Mercado de Capitais pode exigir do oferente,
inclusive com vista 4 inclusdo no prospecto, as informacodes
adicionais que julgar adequadas, além de adverténcias e
consideracdes que entender necessdrias para a andlise e
compreensdo do prospecto pelos investidores.

Artigo 24°
(Informag6es minimas do prospecto)

O prospecto tem como conteludo minimo as informacdes e
documentos indicados no Anexo | ao presente regulaomento,
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podendo a Comissdo do Mercado de Capitais, em norma prdpria,
definir diferentes conteldos conforme as caracteristicas da
operacdo, em razdo do fipo de valor mobilidgrio ofertado ou do
publico investidor alvo.

Artigo 25°
(Mudangas e aditamentos ao prospecto)

1. Caso se verifique, apds a data da obtencdo do registo, qualquer
imprecisdo, ou mudanca significativa nas informacdes contidas
no prospecto, nomeadamente decorrentes de deficiente
informacdo, ou de qualquer facto novo ou anterior ndo
considerado no prospecto, de que se tome conhecimento e seja
relevante para a decisdo de investimento, devem o oferente e o
agente de intermediacdo responsdvel pela operacdo suspender
imediatamente a oferta até que se proceda & divulgacdo ao
publico da complementacdo do prospecto e dessa nova
informacado.

2. As alteracdoes acima referidas devem ser previamente submetidas
a Comissdo do Mercado de Capitais para exame, aplicando-se
0s prazos e procedimentos de andlise previstos no artigo 15°.

Artigo 26°
(Divulgagao do prospecto)
1. E obrigatéria a disponibilizacdo de exemplar do prospecto
definitivo ou preliminar ao investidor, admitindo-se o seu envio ou
obtencdo por meio electrénico.

2. O prospecto preliminar deve estar disponivel nos mesmos locais
do prospecto definitivo para os investidores, nos termos do n.° 4,
pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento de infencdes de investimento-

3. O prospecto definitivo deve estar disponivel para os investidores
pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para a
aceitacdo da oferta:

a) Se ndo tiver sido utilizado prospecto preliminar; e

b) Se fiver sido uflilizado prospecto preliminar e as
informacodes constantes do prospecto definitivo forem
substancialmente diferentes das informacdes daquele.

4. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, o prospecto definitivo deve
estar disponivel na data do inicio da distribuicdo, na sede e na
pdgina da rede mundial de computadores:

a) Da entidade emitente;
b) Do oferente;
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1.

c) Das instituicoes intermedidrias integrantes do consoércio;

d) Da Comissdo do Mercado de Capitais; e

e) Da bolsa de valores, ou mercado de balcdo organizado
onde os valores mobilidrios da entidade emitente estdo
admitidos G negociacdo ou onde foi solicitada a
respectiva admissdo a cotacdo.

5. A instituicdo lider deve enviar d Comissdo do Mercado de
Capitais e a bolsa de valores, ou mercado de balcdo
organizado, em tempo Util para o cumprimento do disposto nos
n°s 1 e 4, versdes impressa e electronica, sem quaisquer
restricoes para a sua copia, dos prospectos definitivo e
preliminar.

Artigo 27°
(Admissibilidade da recolha de intengoes de investimento)

1. E permitida a recolha de intencdes de investimento para apurar
a viabilidade de uma eventual oferta publica de distribuicdo.

2. Arecolha de intencdes de investimento sé pode iniciar-se apds
divulgacdo de prospecto preliminar.

3. As intencoes de investimento ndo podem servir como meio de
formacdo de confratos, mas podem conferir s pessoas
consultadas condicdes mais favordveis em oferta futura.

Artigo 28°
(Prospecto preliminar)

O prospecto preliminar de recolha de intfencdes de investimento
deve ser aprovado pela CMC.

O pedido de aprovacdo de prospecto preliminar € instruido com os
documentos referidos nas alineas a) a e) do Anexo Il, acompanhado
de projecto de prospecto preliminar.

O prospecto preliminar contém as mesmas informacoes
mencionadas No artigo 23.° e 24.°,

Devem constar as seguintes mencdes na capa do prospecto
preliminar, com destaque:
a) "Prospecto Preliminar' e a respectiva data de edicdo;
b) "O presente prospecto preliminar estd sujeito a
complementacdo e correccdo’; e
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c) "O prospecto definitivo €& entregue aos investidores
durante o periodo de distribuicdo".

5. Na hipdtese de estar previsto o recebimento de intencdes de

investimento para subscricdo, ou aquisicdo, deve ainda ser incluido
no conteUdo do prospecto preliminar o seguinte texto: "E admissivel
o recebimento de intencdes de investimento, a partir da data a ser
indicada em aviso ao mercado, para subscricdo, ou aquisicdo, as
quais somente sdo confirmadas pelo subscritor, ou adquirente apds
o inicio do periodo de distribuicdo."

Caso a fixacdo da quantidade de valores mobilidrios, do preco de
oferta, ou no caso de valores mobilidrios representativos de divida,
da taxa de juros, tenha sido delegada no Conselho de
Administracdo ou nos oferentes e estes ainda ndo tenham
deliberado sobre o assunto, tal informacdo deve constar do
prospecto preliminar, esclarecendo-se, inclusive, o intervalo de
precos, preco maximo, ou minimo, ou outros critérios estabelecidos
para tal fixacdo.

Artigo 29°
(Responsabilidade pelo prospecto preliminar)

A responsabilidade pelo conteldo do prospecto preliminar aplica-
se, com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 40.° e
seguintes.

Artigo 30°
(Dispensa de informagao)

1. Fica dispensada da inclusdo no prospecto qualquer informacado:

a) Cuja divulgacdo seja contrdria ao interesse publico;

b) Cuja publicacdo comprovadamente envolva para a
entidade emitente um prejuizo grave, ou risco sério da
ocorréncia desse prejuizo;

c) Que o oferente ou a entidade emitente, no
cumprimento de disposicoes legais, ou regulamentares
a que se encontre sujeita, haja divulgado antes da
publicacdo do prospecto em termos que satisfacam,
pelo seu conteldo e forma e pela data a que a
informacdo se reporte, aos requisitos que teria de
preencher para a sua insercdo no proprio prospecto.

2. Para a concessdo da dispensa prevista na alinea a) do numero

anterior, € necessdria a apresentacdo, pelos interessados, de
documento emanado pelo Ministro, ou Autoridade competente,
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3.

1.

certificando que a divulgacdo da informacdo é conftrdria ao
interesse publico.

Tanto nos casos da alinea a) como nos da alinea b) do n.° 1 56
pode conceder-se a dispensa quando a omissdo da informacdo
ndo for de molde a induzir o publico em erro sobre factos e
circunst@ncias essenciais para a avaliacdo do investimento.

Nos casos da alinea c) do n.° 1, a dispensa sé6 € concedida
desde que:

a) A Comissdo do Mercado de Capitais entenda que se
encontra garantida a disponibilidade, ou facil obtencdo
da informacdo em causa pelo publico e que a falta da
sua integracdo no proprio prospecto ndo afecta de
maneira relevante a precisGo e clareza deste, nem a
possibilidade de os investidores formularem um juizo
fundamentado sobre as matérias referidas no artigo 24.°;

b) Nos lugares em que, dentro da sistemdatica do
prospecto, essa informacdo deveria inserir-se, se lhe
faca expressa referéncia e se indigue o modo como
pode ser obtida.

Artigo 31°
(Utilizagao de prospecto anterior)

Sempre que, nos 12 (doze) meses que precedam o lancamento
de uma oferta, a enfidade oferente tenha publicado um
prospecto completo, elaborado nos termos do presente diploma,
com vista & oferta publica de distribvicdo primdria, ou
secunddria, ou a admissdo a cotacdo em bolsa de valores da
mesma, ou de diferente natureza e categoria, a Comissdo do
Mercado de Capitais pode autorizar que o prospecto da nova
oferta se limite a especificar as modificacdes entretanto ocorridas
nos dados constantes do prospecto anterior, a adaptd-lo, se for o
caso, a diferente natureza da operacdo e a aditar-lhe, quando
necessdrio, as informacdes apropriadas as caracteristicas
especificas dos valores mobilidrios a emitir e as conclusdes do
relatério da auditoria.

O procedimento mencionado no nUmero precedente sé &,
todavia, admitido desde que:

a) A Comissdo do Mercado de Capitais entenda que dai
ndo resulta insuficiéncia, ou falta de precisdo, ou clareza
da informacdo oferecida aos investidores para os efeitos
do artigo 24.°;

b) O novo prospecto seja publicado, ou colocado a
disposicdo do publico, nos termos do arfigo 26.°,
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conjuntamente com o prospecto anterior que Ihe serve
de base.

Artigo 32°
(Dispensa de publicagdo de prospecto)

E dispensada a divulgacdo do prospecto de oferta de debéntures,
ou outros valores mobilidrios representativos de divida por
sociedades, ou outras pessoas colectivas que beneficiem, para o
exercicio da sua actividade, de um monopdlio de Estado, desde
que o pagamento tanto do capital como dos juros, ou outras
remuneracdées a que os valores a emitir déem direito, seja
assegurado por garantia incondicional, soliddria e irrevogdvel do
Estado.

Artigo 33°
(Redugdo do conteldo e dispensa do prospecto)

1. Em caso de oferta publica de subscricdo de accodes, se a
entidade emitente j& tiver cotado em bolsa accdes da mesma
categoria, a Comissdo do Mercado de Capitais pode:

a) Tratando-se de oferta com direito de preferéncia para os
accionistas da propria entidade emitente, autorizar que se
omitam no prospecto, relativamente as matérias
especificadas no Anexo |, quaisquer informacdes que
considere haverem jd sido colocadas a disposicdo dos
investidores, devidamente actualizadas e em forma
adequada, através de publicacdes a que a entidade
emitente se encontra legalmente obrigada;

b) Se, independentemente de a oferta ser feita com, ou sem
direito de preferéncia para os accionistas da enfidade
emitente, o nUmero, ou o valor das accoes a emitir for
inferior a 10 % (dez porcento) do numero, ou do valor
correspondente das accdes emitidas, autorizar a dispensa
total, ou parcial de prospecto, na medida em que
considere que as informacodes que deste teriam de constar
j& se encontram & disposicdo dos investidores, actualizadas
e em forma adequada, afravés das divulgacdes a que a
enfidade emitente esteja sujeita.

2. Nos casos do nimero precedente, a informacdo omitida deve ser
expressamente referenciada, com indicacdo do modo como os
interessados podem obté-la, nos lugares em que, dentro da
sistemdtica do prospecto, essa informacdo se inseriria, ou, se
ocorrer dispensa total do prospecto, em nota informativa
elaborada pela entidade emitente exclusivamente para esse
efeito e com divulgacdo idéntica a do prospecto.
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1.

2.

1.

Artigo 34°
(Adaptagao do prospecto em casos especiais)

Sempre que as informacdes exigidas no Anexo | se revelem
inadequadas a forma juridica, caracteristicas particulares, ou
actividades especificas da entidade emitente, ou a natureza e
caracteristicas dos valores mobilidrios a emitir, deve organizar-se
um prospecto apropriado, contendo informacdes equivalentes.

A Comissdo do Mercado de Capitais pode estabelecer, através
de regulamento, as normas necessdrias para o cumprimento do
disposto no niUmero anterior.

Artigo 35°
(Rectificagao do prospecto e prospecto complementar)

Sempre que, enfre a data em que o prospecto € apresentado a
Comissdo do Mercado de Capitais para efeitos de registo da
oferta e a data do encerramento da oferta pulblica de
distribuicdo, ocorra qualguer facto novo, ou se tome
conhecimento de qualquer facto anterior nGo considerado no
prospecto, de alteracdes sensiveis dos factos, ou situacdes em
que este se baseou, ou, ainda, de inexactiddes significativas na
informacdo que dele consta, e tais factos, alteracdes, ou
inexactiddes forem susceptiveis de influir de maneira relevante na
avaliagcdo da entidade emitente e do investimento pelo publico,
a entidade emitente deve:

a) Informar imediatamente a Comissdo do Mercado de
Capitais;

b) Infroduzir no prospecto, e sujeitar a aprovacdo da
Comissdo do Mercado de Capitais, as modificacoes
apropriadas, caso o registo ndo tenha sido aqinda
concedido;

c) Suspender a sua divulgacdo e proceder de conformidade
com o disposto na alinea anterior, caso o registo j& tenha
sido concedido, mas o prospecto ndo se encontre ainda
publicado; e

d) Providenciar, com a maior diigéncia a elaboracdo,
aprovacdo pela Comissdo do Mercado de Capitais e
publicacdo de um prospecto complementar destinado a
assegurar aos investidores informacdo adequada sobre
esses factos, alteracdes, ou inexactiddoes, e suspender
imediatamente a oferta publica de subscricdo, mediante
anuncio publicado nos mesmos termos que o andncio de
lancamento, caso o prospecto ja tfenha sido publicado.
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A elaboracdo e & aprovacdo pela Comissdo do Mercado de
Capitais do prospecto complementar previsto na alinea d) do
numero anterior aplica-se, com as devidas adaptacdes, as
disposicdes do presente diploma relativas ao prospecto inicial, ou
os procedimentos especiais que a Comissdo do Mercado de
Capitais vier a estabelecer mediante regulamento com vista a
garantir a celeridade da veiculacdo da informacdo em causa
para o publico.

As pessoas e entidades referidas no n.° 1 do artigo 40.° que
tenham conhecimento de quaisquer factos, ou circunst@ncias
abrangidos pelo n.° 1 do presente artigo, devem comunicd-los
imediatamente & entidade emitente e & Comissdo do Mercado
de Capitais, sob pena de se tornarem responsdveis perante os
investidores pela falta de informacdo oportuna sobre esses
factos, ou circunst@ncias.

Nos casos da alinea d) do n.° 1, se a enfidade emitente ndo
suspender imediatamente a oferta publica, a Comissdo do
Mercado de Capitais procede por simesma a essa suspensdo.

A suspensdo manter-se-4, em qualquer dos casos, até ao 5.° dia
posterior O data da publicacdo do prospecto complementar,
tendo os investidores o direito de, no prazo e termos que se
estabelecem nos n°s 5 e 6 do artigo 50.°, modificar ou rescindir os
compromissos e confratos de aquisicdo de valores mobilidrios
enfretanto subscritos e, se for o caso, exigir o reembolso das
quantias pagas em contfrapartida.

SECCAOII
Da aprovacgao do prospecto

Artigo 36°
(Recusa de aprovagao do prospecto)

A Comissdo do Mercado de Capitais recusa a aprovacdo do
prospecto quando o0s inferesses dos investidores ndo se
encontrem adequadamente protegidos, em virtude da
verificacdo de alguma das seguintes circunstancias:

a) Falta de veracidade de informacdes relevantes nele
contidas;

b) Falta de objectividade do prospecto, designadamente por
conter previsdes, interpretacdoes, apreciacdoes, ou outros
juizos de valor ndo suficientemente apoiados em factos
comprovados, ou em relagcdes necessdria, ou
comprovadamente existentes entre esses factos;
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c) Apresentacdo do prospecto incompleto quanto a
informacdo exigivel, ou redigido em fermos vagos,
ambiguos, ou de qualquer oufro modo susceptiveis de
induzir em erro o investidor, e, nomeadamente, ndo
explicitar de maneira clara os factores de risco envolvidos
pelo investimento, na forma do Anexo | deste regulamento;

d) Em geral, o prospecto ndo se conformar, quanto 4 sua
estruturacdo, conteldo e forma, com as disposicoes do
presente diploma, ou com as hormas regulamentares que
vierem a ser estabelecidas para a sua execucdo.

2. Aplica-se a apreciacdo e aprovacdo do prospecto pela

Comissdo do Mercado de Capitais o disposto, de modo geral,
quanto 4 apreciacdo e aprovacdo do pedido de registo da
oferta, nos artigos 15.° e 16.°.

A aprovacdo do prospecto pode ainda ser recusada se a
entfidade emitente, devidamente notificada para o efeito, ndo
fornecer os elementos adicionais e quaisquer informacaoes,
esclarecimentos, ou justificacdes que a Comissdo do Mercado de
Capitais julgue indispensdveis para a apreciacdo daqguele
documento, ou ndo proceder a sua reformulacdo de acordo
com as indicacdes que Ihe forem comunicadas pela Comissdo
do Mercado de Capitais como condicionadoras dessa
aprovacado.

SECCAO llI
Da distribuicao do prospecto

Artigo 37°
(Formas de distribuicao)

E obrigatéria a entrega de exemplar do prospecto definitivo, ou
preliminar ao investidor, admitindo-se 0 seu envio, ou obtencdo
por meio electronico.

O Prospecto deve igualmente estar a disposicdo do publico,
obrigatoriomente na sede da entidade oferente, na sede e nos
estabelecimentos abertos ao publico dos intermedidrios
financeiros encarregados da colocacdo da oferta, nas bolsas de
valores nacionais e na Comissdo do Mercado de Capitais.

Artigo 38°
(Divulgacdo de prospectos complementares)
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Os

prospectos complementares previstos no artigo 35.° sdo

disponibilizados pela mesma forma por que o ftiver sido o prospecto
inicial, devendo a entidade emitente:

1.

1.

a) Publicar anincio especial, com destaque apropriado, no
jornal didrio de grande circulacdo, bem como nos boletins
de cotacdes das bolsas de valores, informando os
investidores da existéncia e razdo de ser do prospecto
complementar;

b) Inserir, com referéncia ao mesmo prospecto, tanto nesse
anuncio como, a partir dai, nas publicacdes subsequentes
do anuncio de lancamento da oferta publica e em toda a
restante publicidade relativa & colocacdo da ofertq,
mencoes idénticas as exigidas nos artigos 23.° e 24.° para o
prospecto inicial.

Artigo 39°
(Nulidade das divulgagoes)

As divulgacdes referidas nos artigos anteriores consideram-se
nulas se ndo abrangerem todos os documentos que nesses
artigos se indicam, ou ndo forem efectuadas nos exactos termos
que neles se estabelecem, e bem assim se os documentos
publicados tiverem conteddo diverso do aprovado pela
Comissdo do Mercado de Capitais.

A nulidade das divulgacoes pode, todavia, sanar-se, se ndo
houver, entretanto, caducado o registo da oferta, através das
novas publicacdes que se mostrem necessdrias para o efeito,
realizadas em conformidade com o disposto nos artigos
precedentes e nas quais se refira expressamente a invalidade das
publicacdes anteriores e a razdo dela.

Quando a nulidade das divulgacdes respeite a prospecto
complementar, a suspensdo da oferta, prevista no artigo 52.°,
manter-se-a até que a nulidade se mostre sanada nos termos do
n.° 2 do presente artigo.

SECCAOQ IV
Da responsabilidade pelo conteddo do prospecto

Artigo 40°
(Pessoas responsdveis pelo conteddo do prospecto)

Sdo responsdveis pela suficiéncia, veracidade, objectividade e
actualidade das informacdes contfidas no prospecto a data da
sua publicacdo:
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a) A enfidade emitente;

b) O oferente;

c) Os membros do seu 6rgdo de administracdo;

d) Os membros do Conselho Fiscal, ou érgdos equiparados da
entidade emitente, bem como os auditores ao seu servico,
que tenham aprovado, ou certificado as contas em que o
prospecto se baseie;

e) Qualquer pessoa que, com O seu consenfimento, se
nomeie no prospecto, como tendo aceitado vir a ser no
futuro membro dos érgdos sociais;

f) As pessoas pertencentes, ou nGdo, ao quadro de pessoal da
enfidade emitente que, com 0 seu consentimento, sejam
nomeadas no prospecto como responsdveis pela
preparacdo, ou verificacdo, de qualquer informacdo nele
incluida, ou qualguer estudo, previsdo, ou avaliacdo em
que essa informacdo se baseie;

g) O auditor que tenha elaborado o relatério de auditoria
referido na alinea i) do n.° 1 do Anexo II;

h) Os intermedidrios encarregados da colocacdo da oferta.

2. N&o é responsavel nos termos da alinea ¢) do nUmero anterior o
membro do orgdo de administracdo que comprove haver o
prospecto sido elaborado e submetido a Comissdo do Mercado
de Capitais sem o seu conhecimento, ou aprovacdo e que, ao
tomar conhecimento da sua apresentacdo, ou publicacdo,
imediatamente informou desse facto a Comissdo do Mercado de
Capitais e a entidade emitente.

3. As pessoas, ou entidades referidas nas alineas d), f) e g) do n.° 1
sGo apenas responsaveis pela parte do conteddo do prospecto
que elaboraram, aprovaram, certificaram, verificaram, ou que se
baseie em documentos, estudos, ou avaliacdes que tenham
elaborado, verificado, certificado, ou aprovado.

4. Nos casos do numero anterior, a responsabilidade das pessoas,
ou entidades ali referidas cessa, na medida em que, sem o seu
consentimento, a informacdo incluida na parte do prospecto por
que sdo responsdveis divirja, quanto ao respectivo confteudo,
forma, ou contexto, da que haviam elaborado, verificado,
cerfificado, ou aprovado para o efeito, ou dos documentos,
estudos, ou avaliacdes em que intervieram, destinados a servir-lhe
de base, e seja dessa divergéncia que resulta a insuficiéncia, ou
a falta de veracidade, objectividade, ou actualidade da
informacdo em causa.

5. Os infermedidrios encarregados da colocacdo da oferta sdo
apenas responsdveis, nos termos da alinea h) do n° 1, se a
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insuficiéncia, ou falta de veracidade, objectividade, ou
actualidade da informacdo resultar de incumprimento das
obrigacdes previstas no Anexo VIL.

Quando, para a colocacdo da oferta, se houver constituido um
consorcio de intermedidrios nos fermos do presente regulamento,
a responsabilidade estabelecida na alinea h) don°1enon’b5
do presente artigo cabe apenas ao lider, ou lideres do consércio,
se o respectivo contrato ndo a estender a outros consorciados.

Sem prejuizo do estabelecido na alinea h) do n.° 1, nenhuma das
disposicoes do presente artigo deve interpretar-se como
tornando responsdvel pelo conteddo do prospecto qualquer
pessoa singular, ou colectiva que se limite a prestar a entidade
emitente servicos profissionais de consultoria e assessoria de
caracter geral na organizacdo da oferta, na preparacdo e
regulamento do pedido de registo, ou no acompanhamento do
respectivo processo, desde que o seu nome ndo seja
mencionado, a qualquer titulo, no prospecto.

Artigo 41°
(Ambito da responsabilidade)

O oferente é o responsdvel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido
do registo e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo,
através de qualquer dos documentos que compdem O Processo.

A instituicdo lider deve tomar todas as cautelas e agir com
elevados padrdées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia, ou omissdo, para assegurar que:

a) As informacodes prestadas pelo oferente sdo verdadeiras,
consistentes, correctas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta; e

b) As informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais, ou
periddicas constantes da actualizacdo do registo da
sociedade e as constantes do estudo de viabilidade
econémico-financeira do empreendimento, se aplicavel,
que venham a integrar o prospecto, sdo suficientes,
permitindo aos investidores a fomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta.

3. Em caso de distribuicdo secunddria, que ndo seja realizada pela

enfidade emitente, ou pelo seu accionista controlador, cabe ao
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oferente, no que se refere a informacdes da entidade emitente,
somente a responsabilidade prevista no nUmero anterior.

O agente de intermediagcdo responsavel pela operacdo e o
oferente, este Ultimo na hipdtese do n.° 3, apenas devem guardar
por 5 (cinco) anos, a disposicdo da Comissdo do Mercado de
Capitais, a documentacdo que comprove a sua diligéncia para
o cumprimento do disposto no n.° 2.

O oferente e a instituicdo lider devem declarar que o prospecto
contém as informacoes relevantes necessdrias ao conhecimento
dos investidores nomeadamente sobre a oferta, a entidade
emitente, as suas actividades, situacdo econdmico-financeira, os
riscos inerentes a sua actividade e outras informagdes, bem
como que o prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Na hipotese do oferente ndo pertencer ao grupo confrolador da
enfidade emitente, ou ndo actuar representando o mesmo
interesse de accionista controlador da entidade emitente, e esta
lhe negar acesso aos documentos e informacdes necessdrios a
elaboracdo do prospecto, o oferente deve fornecer toda a
informacdo relevante que |Ihe estiver disponivel, ou que possa
obter em registos e documentos publicos, dar divulgacdo no
prospecto deste facto, devendo requerer que a Comissdo do
Mercado de Capitais exija da entidade emitente a
complementacdo das informacdes indicadas pelo oferente,
necessarias ao registo da oferta publica.

O registo ndo implica, por parte da Comissdo do Mercado de
Capitais, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou
julgamento sobre a qualidade da sociedade, sua viabilidade, sua
administracdo, situacdo econdmico-financeira, ou dos valores
mobilidrios a serem distribuidos e € concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Sempre que, em virtude da insuficiéncia, ou da falta de
veracidade, objectividade, ou actualidade da informacdo
contida no prospecto da oferta, os adquirentes dos valores
mobilidrios objecto dessa oferta sofram quaisquer prejuizos, as
pessoas e enfidades responsdveis nos termos do artigo
precedente, além de ficarem sujeitas as sancdes de nafureza
confravencional, ou penal evenfualmente aplicaveis, sdo
responsdveis pelos prejuizos causados.

Para os efeitos do nUmero anterior:

33



1.

a)

b)

d)

e)

q)

A informacdo é insuficiente, quando o prospecto omite
informacdo essencial para a adequada avaliacdo da
entidade emitente e do investimento pelo publico, nos
termos do artigo 23.°%;

A informacdo ndo é veridica quando ndo coincide com a
realidade dos factos, situacdes, circunst@ncias, valores, ou
perspectivas que se destina a reflecti, e bem assim
quando, pelos termos em que se encontra formulada, ou
pelo contexto em que se integra, induz em erro o investidor
sobre o confeudo, ou significado desses factos, situacoes,
circunst@ncias, valores, ou perspectivas;

Existe falta de objectividade da informag¢cdo, quando se
verifica qualquer das situacdes previstas na alinea b) do n.°
1 do artigo 36.°;

H& falta de actuadlidade da informacdo, sempre que a
informacdo divulgada, embora suficiente, veridica e
objectiva, com referéncia a data da elaboracdo do
prospecto, ndo ftenha sido, todavia, mediante oportuna
alteracdo deste, ou através de prospecto complementar,
devidamente actualizada, ou corrigida nos termos do
artigo 35.°, ou o prospecto publicado depois do registo da
oferta haver caducado nos termos do artigo 18.°;

A insuficiéncia e a falta de veracidade, objectividade, ou
actualidade da informacdo sé sdo relevantes se influirem
na avaliacdo do investimento em termos tais que, a ndo
existirem, um investidor normalmente prudente se absteria
de adquirir os valores mobilidrios em causa, ou de 0s
adquirir pelo preco por que sdo oferecidos a subscricdo
publica.

Artigo 42°
(Exclusao da responsabilidade)

Nenhuma das pessoas e entidades referidas no n.° 1 do artigo 40.°
incorre em responsabilidade na medida em que prove a data da
aquisicdo dos valores mobilidrios em causa, que o investidor
tinha, ou deveria ter, conhecimento da insuficiéncia, ou da falta
de veracidade, objectividade, ou actualidade da informacdo
constante do prospecto.

Nenhuma das pessoas e entidades referidas no n.° 1 do artigo 40.°
incorre em responsabilidade se provar:

Que 4 data da publicacdo do prospecto ignorava a
insuficiéncia, ou a falta de veracidade, objectividade, ou
actualidade da informacdo em causa, e que, por sua
parte, usou de toda a diigéncia na preparacdo,
verificacdo, apreciacdo, certificacdo, ou aprovacdo dessa
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informacdo e dos estudos, avaliacdes e restante
documentacdo que lhe tenham servido de base;

b) Que, no caso da informacdo arguida, ou os estudos,
avaliacdes, ou outra documentacdo em que a mesma se
baseie, haverem sido elaborados, verificados, certificados,
ou aprovados por profissionais qualificados, ou constituirem
reproducdo, ou extracto de documentos oficiais destinados
a atestar, ou certificar esse tipo de informacdo, ndo tinha,
d data da publicacdo do prospecto, qualguer motivo
razodvel para duvidar da competéncia, idoneidade e
experiéncia desses profissionais, € ndo conhecia, nem lhe
era exigivel que conhecesse, qualquer facto, ou elemento
que |he permitisse pébr em dlvidoa o conteldo da
informacado, estudos, avaliacdes e documentos referidos;

c) E que, tanto numa como noutra das hipoteses
contempladas nas alineas anteriores, continuou, sem culpa
sua, a ignorar a insuficiéncia, ou falta de objectividade,
veracidade, ou actualidade da informacdo em causa até
a data do encerramento da subscricdo;

d) Ou que, em qualquer das hipoteses referidas nas alineas a)
e b), tendo-se apercebido por si proprio, ou de qualquer
outra forma, apds a data da publicacdo do prospecto e
até a data do encerramento da subscricdo, da
insuficiéncia, ou falta de veracidade, objectividade, ou
actualidade da informacdo publicada, imediatamente
providenciou, nomeadamente através da comunicacdo
do facto d Comissdo do Mercado de Capitais e a entidade
emitente, para que a inform