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RELATORIO DE FUNDAMENTAGAO

INTRODUCAO

Com a entrada em vigor da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Das Instituicoes
Financeiras, as sociedades gestoras de fundos de investimento, surgem como
um dos principais actores do mercado de capitais. As sociedades gestoras de
fundos de investimento sdo instituicoes financeiras ndo bancdrias, que tém por
fim exclusivo a gestdo de um, ou mais fundos de investimento mobilidrio ou
imobilidrio.

Deste modo, estas instituicoes enconfram a sua razdo de ser apenas na gestdo
de fundos de investimento, pois, e por forca deste fundamento, se encontram
exclusivamente destinadas a exercer esta actividade.

A especialidade destas instituicoes permite considerar que sGdo em grande
medida as grandes impulsionadoras dos fundos de investimento imobilidrios,
mobilidrios e instituicdes afins. A sua existéncia dinamiza o surgimento dos
depositdrios dos valores do fundo e aumentam a fransparéncia da sua gestdo.

Pela sua natureza, a funcdo de gestdo dos fundos € exercida sempre por
conta dos quotistas e no seu exclusivo interesse. Todavia, com isto, ndo
podemos considerar que a sociedade gestora de fundos de investimento ndo
tem interesses enquanto pessoa juridica autdénoma. Devemos considerar,
apenas, que o seu interesse deve reduzir-se a sua remuneracdo licitamente
estabelecida no regulamento de gestdo e sempre nos limites de uma boa
gestdo dos fundos que administre.

Por serem instituicdes financeiras ndo bancdarias, qualificadas como tal pela Lei
das Instituicdes Financeiras, estas submetem-se ao regime de autorizacdo de
constituicdo e funcionamentos previsto tanto na referida lei como na Lei n.°
12/05, de 23 de Setembro. Isto €, a sua constituicdo obedece as normas de
prestacdo de informacdo sobre a sua actividade, o regime sancionatdrio e as
normas emanadas pelo organismo de supervisdo, ou seja a Comissdo do
Mercado de Capitais.

OBJECTIVOS A ATINGIR

A introducdo no sistema financeiro nacional das sociedades gestoras de
fundos de investimento, exige que se regulamente a sua constituicdo e
funcionamento. Assim, o presente regulamento tem por finalidade definir
regras e principios de actuacdo das gestoras, cujo universo & por natureza
complexo.

Os fundos enquanto patriménios autdénomos sdo despojados de personalidade
juridica. E neste contexto que surge a necessidade de proporcionar a estes



patrimonios autbnomos a capacidade de, afravés das sociedades gestoras de
fundos de investimento, realizarem negdcios e adquirirem algum espagco no
sistema financeiro nacional. Com efeito, pretende-se criar condicdes para
consagracdo do principio da segregacdo do fundo enquanto patrimdnio
auténomo e da sociedade gestora de fundos de investimento enquanto
administradora do referido fundo.

Com o regime operacional da sociedade gestora de fundos de investimento
pretende-se caracterizar a sua organizacdo e a sua forma de actuacdo no
mercado. Assim, pretende-se regular o relacionamento entre a sociedade
gestora e o depositdrio, com o objectivo de tornar a actividade das
sociedades gestoras mais transparentes.

SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento encontra-se estruturado em 19 artigos e 6 Capitulos.
Assim, o Capitulo | estabelece as caracteristicas da sociedade gestora de
fundos de investimento e o modo de constituicdo e funcionamento da mesma.
Assim, destaca-se neste capitulo a forma societdria, a denominacdo das
sociedades, as suas funcdes e o cancelamento da autorizacdo.

O Capitulo Il faz referéncia ao valor do capital social minimo para «
constituicdo e o valor dos capitais proprios. Por outro lado, o Capitulo 1l vem
estabelecer as condicoes necessdrias para o exercicio da administracdo, bem
como as relacdes a estabelecer entre o administrador do fundo e o
depositdrio.

J& o Capitulo IV procura estabelecer as normas operacionais a que as
sociedades gestoras devem obedecer, e que fruto da sua propria natureza,
sdo proibidas. As demonstracdes financeiras correspondem a uma das
matérias de maior importdncia no mercado de capitais, fruto da necessidade
de cada vez mais fransparéncia. Assim, o Capitulo V determinou a
necessidade de obediéncias as normas contabilisticas emanadas pela CMC e
a sujeicdo das suas contas a auditoria externa.

Por Ultimo, o Capitulo VI ficou reservado para as disposicoes finais,
destacando-se ai o regime sancionatdrio com remissdo expressa para a Lei das
Instituicdes Financeiras e o periodo de vacatio legis



Regulamento da CMC n.° __/07

SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Considerando que o Governo aprovou a Lein.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos
Valores Mobilidrios, na qual define a estrutura a que deve obedecer a criagcdo
dos fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio e das sociedades gestoras;

Tendo em conta que o mercado de capitais constitui o meio pelo qual estas
instituicdes desenvolvem as suas actividades financeiras de investimento e o
seu surgimento vai permitir, necessariomente, a participacdo de investidores
dispostos a aplicar parte dos seus recursos no mercado;

Atendendo que as sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio
desenvolvem a sua actividade de forma profissional, com métodos de gestdo
fiscalizados pela Comissdo do Mercado de Capitais;

Tendo em conta que estas instituicdes, nos termos da Lei dos Valores
Mobilidrios, estdo sob supervisdo da Comissdo do Mercado de Capitais, o que
corresponde a necessidade de promover a sua regulamentacdo para o
melhor desempenho das atribuicdes da Comissdo de Mercado de Capitais;

Nestes termos ao abrigo do disposto na alinea g) do n.° 3 do artigo 5.° e do n.°
3 do artigo 6.° ambos da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Das Instituicdes
Financeiras, do n.° 1, do artigo 18.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos
Valores Mobilidrios e da alinea a) do n.° 1, do artigo 7.° do Estatuto Orgdnico
da Comissdo do Mercado de Capitais “CMC”, o Conselho de Administracdo
da CMC, aprova o seguinte:

] CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS, DA CONSTITUICAO E DO FUNCIONAMENTO

Artigo 1°
(Ambito)

As sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio,
adiante designadas sociedades gestoras de fundos de investimento, regem-se
pelas normas do presente diploma, pelas normas aplicdveis da Lei n.° 12/05, de
23 de Setembro — Dos Valores Mobilidrios e da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro
— Das Instituicoes Financeiras e pelas disposicoes aplicAveis da Lei n.° 1/04, de
13 de Fevereiro — Lei das Sociedades Comerciais.



Artigo 2°
(Forma e denominag¢ao)

1. As sociedades gestoras de fundos de investimento constituem-se sob a
forma de sociedade comercial andnima, ou por quotas.

2. As sociedades gestoras de fundos de investimento que se constituem sob
a forma de sociedade andnima devem ter o capital social representado
por accoes, exclusivamente, nominativas.

3. A firma das sociedades gestoras deve conter obrigatoriomente a
expressdo «Sociedade Gestora de Fundos de Investimenton, ou
abreviadamente «SGFiy.

Artigo 3°
(Objecto social)

As sociedades gestoras tém por objecto social exclusivo, a instituicdo,
organizacdo e administracdo de fundos de investimento e clubes de
investimento, de acordo com as normas que regulam a mateéria.

Artigo 4°
(Constituigao e funcionamento)

1. A constituicdo e o funcionamento das sociedades gestoras de fundos
de investimento dependem de autorizacdo da Comissdo do Mercado
de Capitais.

2. Para instruir o processo de registo de funcionamento, as sociedades
gestoras de fundos de investimento devem encaminhar & Comissdo do
Mercado de Capitais, os seguintes documentos:

a) Curriculo dos administradores, ou gerentes contendo, endereco
residencial, electronico e para correspondéncia, telefone para
0s contactos;

b) Documento de identificacdo pessoal e nUmero de identificacdo
fiscal;

c) Declaracoes informando:

i. Que ndo estd inabilitado para o exercicio do cargo em
instituicbes  cujo  funcionamento  depende de
autorizacdo da Comiss@do do Mercado de Capitais, do
Banco Nacional de Angola, ou do Instituto de
Supervisdo de Seguros de Angola;

ii. Que tenha sido condenado criminalmente, pelos crimes
previstos na alinea b) do n.° 3 do artigo 26.° da Lei das
Instituicoes Financeiras;

ii. Que nos Ultimos 5 (cinco) anos ndo tenha sido



1.

administrador de uma sociedade comercial com a
autorizacdo de funcionamento suspensa, liquidada
judicial, ou extrajudicialmente e declarada falida alinea
a) do n° 3 do artigo 26.° da Lei das Instituicoes
Financeiras; e

iv. Que se compromete a notificar a Comissdo do
Mercado de Capitais no caso de alteracdo dos seus
dados cadastrais.

d) Apresentacdo da sociedade que contenha, no minimo, as
seguintes informacades:

i. Objecto social;

i. Denominacdo comercial;

i. NUmero de Contribuinte;

ii. Endereco completo da sede e das filiais;

iv. Endereco electronico; e

v. NUmero de telefone e fax, que serdo de dominio
publico.

e) Copia autenticada dos actos constitutivos da sociedade
gestora;

f) Identificacdo dos accionistas com posicdo de dominio:

i. No caso de se tratar de pessoas singulares, € necessario
as informacdes pessoaqis, nomeadamente, nome
completo, nacionalidade, endereco residencial,
endereco electronico, telefones e bilhete de
identidade, dados contratuais; e

i. No caso de se fratar de pessoa colectiva € necessdrio
acrescentar as informacodes solicitadas na alinea c).

g) Declaracdo do administrador responsdvel pelas operacdes de
que se compromete a notificar a Comissdo do Mercado de
Capitais em caso de alteracdo de qualquer informacdo relativa
ao cadastro da sociedade gestora.

Artigo 5°
(Organizagao)

As sociedades gestoras de fundos de investimento, para o exercicio
das suas actividades, devem:

a) Manter actualizado o cadastro dos seus clientes;

b) Celebrar contratos com as corretoras, ou distribuidoras de
valores para a execucdo de ordens de compra e venda de
valores listados em bolsa, ou mercado de balcdo organizado;

c) Celebrar contratos com a instituicdo depositaria para o depdsito
dos titulos e valores mobilidrios sob a sua administracdo;

d) Requerer & Comissdo do Mercado de Capitais, ou a bolsa,
respectivamente, o registo e autorizacdo de funcionamento dos
fundos, nos termos dos seus regulamentos;

e) Solicitar a autorizacdo da Comissdo do Mercado de Capitais



para:
i. Transferéncia da sede;
i. Instalacdo, ou encerramento de actividade de
dependéncia.
ii. Transformacdo do fipo juridico, fusdo, incorporacdo, ou
Cis@o;
iv. Alienacdo do controlo da empresa;
v. Participacdo estrangeira no capital social;
vi. Qualquer outra alteracdo do confrato social, ou
estatuto; e
vii. Liguidacdo, ou dissolucdo.

2. As sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio podem,
ainda, no exercicio das suas actividades, manter uma conta corrente
exclusivamente para efeitos de registo fransitério de operacdes de
valores dos seus clientes.

Artigo 6°
(Funcoes das sociedades gestoras)

As sociedades gestoras actuam por conta dos quotistas e no interesse
exclusivo destes, competindo-lnes em geral, a prdatica de todos os actos e
operacoes necessdrios, ou convenientes d boa administracdo do fundo, de
acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional e em
especial:

a) Emitir, em articulagcdo com o depositdrio, as quotas e autorizar o
seu reembolso;

b) Determinar o valor das quotas;

c) Seleccionar os valores mobilidrios e imobilidrios que devem
constituir o fundo de investimento, de acordo com a politica de
investimentos prevista no respectivo regulamento de gestdo;

d) Dar instrucdoes ao depositdrio para que este efectue as
operacoes adequadas a essa politica;

e) Manter em dia a contabilidade do fundo;

f) Dar cumprimento aos deveres de informacdo estabelecidos por
lei ou pelo regulamento de gestdo.

Artigo 7°
(Cancelamento de autorizagao)

A Comissdo do Mercado de Capitais pode cancelar a autorizacdo para
funcionamento da sociedade gestora de fundos de investimento e das suas
dependéncias que, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
respectiva concessdo, nAo iniciarem as suas actividades.



CAPITULO I ) )
DO CAPITAL SOCIAL E PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 8°
(Capital minimo)

1. Para a constituicdo e o funcionamento da sociedade gestora de
fundos de investimento sdo exigidos limites minimos de capital social
realizado e patrimoénio liquido de KZ.10.000.000,00 (dez milhdes de
Kwanzas).

2. A sociedade gestora de fundos de investimento pode instalar até 20
(vinte) dependéncias em qualquer parte do territério nacional.

3. A sociedade gestora de fundos de investimento pode instalar outras
dependéncias além das 20 (vinte) previstas no nUmero anterior, desde
que apresente um capital social readlizado e patrimdnio liquido
adicionais de 10 % (dez), dos limites minimos, para cada nova
dependéncia.

4. Em caso de ndo atendimento ao disposto neste artigo, a Comissdo do
Mercado de Capitais pode cancelar a autorizacdo para o
funcionamento.

CAPITULO 1II ]
DA ADMINISTRACAO E DEPOSITO

Artigo 9°
(Administradores)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 98.° da Lei n.° 13/05, de 30 de
Setembro — Das Instituicdes Financeiras, e demais legislacdo em vigor, os
administradores e gerentes das entidades gestoras devem:

a) Achar-se em pleno exercicio dos direitos civis;

b) Gozar de integridade moral; e

c) Ter experiéncia em matérias econdmicas, financeiras, ou
comerciais e conhecimento do mercado de valores mobilidrios em
grau compativel com as funcdes a desempenhar.

2. A sociedade gestora de fundos de investimento deve indicar  CMC,
um administrador tecnicamente qualificado que fica responsdavel pelo
cumprimento do disposto no presente diploma.



Artigo 10°
(Deposito)

1. Os valores mobilidrios que constituem os fundos de investimento devem
ser confiados a um depositario.

2. O depositdrio deve ter a sua sede e administracdo em Angola.

Artigo 11°
(Relagoes entre a sociedade gestora e o depositdrio)

1. As funcdes de administracdo de fundos de investimento e as de
depositdrio ndo podem ser exercidas pela mesma entidade
relativamente aos mesmos fundos.

2. As enfidades gestoras e os depositdrios, no exercicio das suas funcoes,
devem agir de modo independente e no exclusivo interesse dos
quotistas.

3. Asrelacoes entre as enfidades gestoras e os depositdrios sdo objecto de
contrato escrito, devendo uma coépia ser enviada a CMC, bem como as
respectivas alteracoes.

Artigo 12°
(Responsabilidade da sociedade gestora e do depositdrio)

1. A sociedade gestora de fundos de investimento e os depositdrios
respondem solidariomente perante os quotistas pelo cumprimento das
obrigacdes contraidas nos termos da lei, do presente diploma e do
regulamento de gestdo.

2. A responsabilidade do depositdrio ndo é afectada pelo facto de a
guarda dos valores do fundo ser por ele confiada, no todo ou em parte,
a um terceiro.

Artigo 13°
(Remuneragao dos servigcos da sociedade gestora e do depositario)

As remuneracoes dos servicos da sociedade gestora de fundos de
investimento e do depositdrio devem constar expressamente do regulamento
de gestdo do fundo.



CAPITULO IV
DAS NORMAS OPERACIONAIS

Artigo 14°
(Operagoes Proibidas)

1. E proibido &s entidades gestoras:

a) Adquirir bens ndo destinados ao uso proprio, salvo os recebidos em
liguidacdo de dividas de dificil, ou duvidosa solucdo, caso em que
deve vende-los dentro do prazo de 1 (um) ano, a contar do
recebimento, podendo este prazo ser prorrogado, no maximo duas
vezes, ao critério da CMC;

b) Obter empréstimos, ou financiamentos por conta propria, excepto
aqgueles vinculados aquisicdo de bens para uso proprio;

c) Conceder crédito, incluindo a prestacdo de garantias, por conta
propria;

d) Adquirir, por conta prépria, imoveis para além do limite dos seus
fundos proprios;

e) Efectuar, por conta propria vendas a descoberto sobre valores
mobilidrios.

2. A entidade gestora pode adquirir, para seu patriménio, quotas do fundo
até ao limite que vier a ser fixado, por regulamento, pela CMC.

CAPITULO V
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 15°
(Balangos e balancetes)

A sociedade gestora de fundos de investimento deve elaborar balancetes
mensais e, no Ultimo dia dos meses de Junho e Dezembro de cada ano,
demonstracoes financeiras que devem ser auditadas por auditores registados
na Comissdo do Mercado de Capitais.

Artigo 16°
(Contabilidade)

A sociedade gestora de fundos de investimento estd sujeita as normas
contabilisticas das instituicoes financeiras e outras que venham a ser expedidas
pela Comissdo do Mercado de Capitais.
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Artigo 17°
(Demonstragoes)

A sociedade gestora de fundos de investimento deve remeter & Comissdo do
Mercado de Capitais, dentro do prazo regulamentar, além dos demais
documentos exigidos pelas normas vigentes, copia do modelo analitico dos
seguintes documentos:

a) Balancetes mensais;

b) Balancos patrimoniais acompanhados das demonstracdes do
resulfado do exercicio, das mutacdes do patrimoénio liquido e das
origens e aplicagcdes de recursos, bem como do parecer do auditor
registado na CMC, quando for o caso.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 18°
(Incumprimento)

O incumprimento das normas legais e regulamentares disciplinadoras das
actividades de gestdo de fundos de investimento imobilidrio estd sujeita as

sancoes previstas na Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Das Instituicoes
Financeiras.

Artigo 19°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacdo.

Luanda, aos de de 2006.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
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